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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas
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Administradores e Acionistas da

Renosa Participagbes S.A. e Consolidado
Cuiaba — MT

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Renosa Participa¢fes
S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas opera¢fes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstrac@es financeiras individuais e
consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacg8es, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag8es financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacédo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢bes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgac@es e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacées e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 13 de abril de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

fMotritia Annsdp Derningrs
Nathalia Aradjo Domingues
Contadora CRC — CE20833/0-7
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Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
AplicagBes financeiras
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Estoques
Tributos a recuperar
Instrumento financeiro derivativo
Dividendos a receber
Outros ativos

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
AplicagBes financeiras
Conta vinculada
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Despesas antecipadas

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Direito de uso

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
4 4.351 3.673 532.477 1.021.632
5 109 104 41.383 1.791
7 - - 358.015 322.652
8 - - 4.019 9.560
9 - - 444.340 317.448
10 2.088 2.648 210.357 150.609
19 - - 52.485 10.827

651 56.623 - -

- - 61.704 35.097

7.199 63.048 1.704.780 1.869.616

5 - - 11.046 10.652
6 - - 27.192 26.025
10 - - 832.310 318.819
23 - - 202.449 199.093
- - 4,183 6.534

11 3.153.195 2.723.006 119.644 152.620
12 - - 1.734.516 1.614.231
14 - - 3.595.237 3.561.102
13 - - 70.675 72.818
3.153.195 2.723.006 6.597.252 5.961.894
3.160.394 2.786.054 8.302.032 7.831.510




Passivo

Circulante
Fornecedores
Fornecedores risco sacado
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Ac0es preferenciais resgataveis
Subvencgdes governamentais
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias
Obrigacdes com arrendamento mercantil
Obrigacdes tributarias
Tributos parcelados
Debéntures
Dividendos a pagar
Partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Ac0es preferenciais resgataveis
Subvencgdes governamentais
Obrigacdes com arrendamento mercantil
Tributos parcelados
Obrigacdes com antigos acionistas
Debéntures
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para riscos tributarios, civeis e

trabalhistas

Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Outros resultados abrangentes
Reserva de lucros
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas da
Companhia

Participacéo dos acionistas nédo controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Notas  31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
15 - - 865.129 693.427
16 - - 251.141 275.370
17 - - 711.522 101.544
19 - - 4.718 10.113
21 59.896 51.507 59.896 51.507
20 - - 14.741 15.399
22 - - 158.305 139.681
13 - - 18.019 17.512
10 2 - 138.658 265.770

- - 156 156
18 - - 67.479 55.519
25 36.684 56.093 37.560 85.262
8 - - - 34.352
60 - 39.729 34.155
96.642 107.600 2.367.053 1.779.767
17 - - 136.076 827.563
21 360.000 405.000 360.000 405.000
20 - - 20.745 35.381
13 - - 56.419 57.868
- - 1.065 1.219
6 - - 27.192 26.025
18 - - 83.076 144.933
24 - - 78.287 29.314
23 - - 316.755 321.651
- - 1.210 1.800
360.000 405.000 1.080.825 1.850.754

25
533.671 533.671 533.671 533.671
250.461 250.461 250.461 250.461
16.839 4.736 16.839 4.736
1.902.781 1.484.586 1.902.781 1.484.586
2.703.752 2.273.454 2.703.752 2.273.454
- - 2.150.402 1.927.535
2.703.752 2.273.454 4.854.154 4.200.989
3.160.394 2.786.054 8.302.032 7.831.510

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Renosa Participagcdes S.A. e Consolidado
Demonstrac6es dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por agéo, em reais)

Controladora Consolidado

Notas  31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Receita operacional liquida 26 - - 5.612.865 5.046.793

Custo dos produtos e mercadorias vendidos 27 - - (3.689.422) (3.253.197)
Lucro bruto - - 1.923.443 1.793.596
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 28 - - (1.015.987) (972.237)

Gerais e administrativas 29 (1.023) (1.544) (308.062) (323.670)

Resultado de equivaléncia patrimonial 11 705.615 238.412 (9.298) (17.922)

Outras receitas operacionais, liquidas 30 (665) - 401.454 74.572
Lucro operacional 703.927 236.868 991.550 554.339
Resultado financeiro liquido 31 (17.840) (12.497) 107.135 (61.955)
Lucro antes do imposto do imposto de renda e da

contribuicéo social 686.087 224.371 1.098.685 492.384

Impostos correntes 24 - - (18.808) (135.079)

Impostos diferidos 24 - - (31.953) (10.115)

- - (50.761) (145.194)

Lucro liquido do exercicio 686.087 224.371 1.047.924 347.190
Atribuivel aos acionistas nao controladores - - (361.837) (122.819)
Lucro do exercicio atribuido aos acionistas da

controladora 686.087 224.371 686.087 224.371

Quantidade de a¢des no final do exercicio - em
milhares 396.244 396.244

Lucro liquido por lote de mil acBes - em reais 1,73 0,57

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Demonstracfes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 686.087 224.371 1.047.924 347.190
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 15.864 1.314 24.037 1.991

Outros resultados abrangentes

15.864 1.314 24.037 1.991

Resultado abrangente total do exercicio 701.951 225.685 1.071.961 349.181
Atribuivel a:
Acionistas controladores - - 701.951 230.459
Acionistas ndo controladores - - 370.010 118.722
Resultado abrangente total do exercicio 701.951 225.685 1.071.961 349.181

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2019

Dividendos adicionais aprovados
Aprovagéo de dividendos adicionais de ndo
controladores em subsidiarias
Outros resultados abrangentes
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo do lucro:
Constituicéo de reservas
Dividendos minimos propostos
Dividendos minimos obrigatérios de ndo
controladores em subsidiarias
Em 31 de dezembro de 2020

Ajustes de resultado abrangentes de 2020
Dividendos adicionais aprovados
Aprovagéo de dividendos adicionais de ndo
controladores em subsidiarias
Outros resultados abrangentes
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo do lucro:
Dividendos minimos propostos
Constituicéo de reservas
Dividendos minimos obrigatérios de ndo
controladores em subsidiarias
Em 31 de dezembro de 2021

Reservas de lucros

Reserva de Outros Total dos Participacédo de
Capital Reservade Retencéo de Lucros a Lucros resultados Controladores néo
social capital Legal lucros Realizar acumulados abrangentes controladores Total
533.671 250.461 106.998 1.253.398 7.639 - 3.422 2.155.589 1.869.675 4.025.264
- - - (51.727) - - - (51.727) - (51.727)
- - - - - - - - (36.467) (36.467)
- - - - - - 1.314 1.314 677 1.991
- - - - - 224.371 - 224.371 122.819 347.190
- - (264) (774.735) 943.276 (168.278) - - - -
- - - - (56.093) - (56.093) - (56.093)
- - - - - - - (29.169) (29.169)
533.671 250.461 106.734 426.936 950.915 - 4.736 2.273.454 1.927.535 4.200.989
- - - 7.914 - - (5.838) 2.076 (1.160) 916
- - - (102.207) - - - (102.207) - (102.207)
- - - - - - - - (53.597) (53.597)
- - - - - - 15.864 15.864 8.173 24.037
- - - - 686.087 - 686.087 361.837 1.047.924
- - - (171.522) - (171.522) (90.459) (261.981)
- - - 114.565 400.000 (514.565) - - - -
- - - - - - - (1.927) (1.927)
533.671 250.461 106.734 447.208 1.350.915 - 14.762 2.703.752 2.150.402 4.854.154

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Renosa ParticipacGes S.A. e Consolidado

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 686.087 224.371 1.047.924 347.189
Ajustes para reconciliar o lucro liquido

Depreciagdo e amortizacédo - - 287.614 303.145
Resultado da equivaléncia patrimonial (705.615) (238.412) 15.158 22.254
Provisdo para perda sobre investimento - - (5.860) (4.332)
Valor residual de baixas do imobilizado - - 11.430 31.067
Constituicéo de provisdo para contingéncias - - 17.923 58.469
Provisdo para remuneracéo de pessoal - - 57.503 50.395
Provisdo para perdas de estoque - - 8.691 14.221
Provisdo para perdas de imobilizado - - 11.842 (5.375)
Ajuste a valor presente/proviséo para perdas esperadas com contas a (19.226)
receber/descontos grandes redes - - : 16.578
Juros e rendimentos, liquidos (82) (2) (152.370) 19.303
Créditos fiscais da exclusdo de ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS 665 - (375.516) (45.667)
Juros sobre ag@es preferenciais resgataveis 18.054 12.596 18.054 12.596
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas - 22.107 36.975
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos - - 48.973 10.068
(891) (1.447) 994.247 866.886
(Acréscimos) decréscimos de ativos e passivos
Contas a receber - - (21.830) 34.879
Partes relacionadas - - (28.811) (12.831)
Estoques - - (142.297) (104.580)
Despesas antecipadas - - 2.351 (4.933)
Depésitos judiciais - - (3.356) (345)
Outros ativos - - (30.429) 13.549
Fornecedores - - 178.321 166.790
Fornecedores - risco sacado - - (21.776) 47.222
Obrigag6es trabalhistas e previdenciarias - - (38.879) (28.808)
Obrigacg6es tributarias liquido dos impostos a recuperar (21) - 38.686 174.242
Pagamento de proviséo para contingéncias - - (44.748) (40.170)
Outros passivos 60 127 4.984 16.944
Caixa gerado pelas (usado nas) atividades operacionais (852) (1.320) 886.463 1.128.845
Pagamento de juros sobre empréstimos, APRs, debéntures e arrendamento (9.666) (23.415) (201.648) (106.677)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades operacionais (10.518) (24.735) 684.815 1.022.168
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras (4) - (39.533) 86.127
Reducéo de investimentos - - 4.162 2.072
Aquisic6es de imobilizado - - (391.019) (218.373)
Aquisicées de intangivel - - (27.795) (11.194)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades de investimento (4 - (454.185) (141.368)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagéo de empréstimos - - 4.997 245.546
Captagdes de subvengdes governamentais - - 3.450 -
Amortizacao principal de empréstimos - - (100.564) (505.553)
Amortizacdo de principal de subvengées - - (15.960) -
Acdes preferenciais resgataveis (45.000) - (45.000) -
Instrumentos financeiros - - (47.079) 34.679
Tributos parcelados - - (154) (157)
Amortizacado principal de debéntures - - (55.600) (75.602)
Dividendos recebidos 349.338 105.600 - -
Dividendos pagos (293.138) (80.000) (442.461) (134.400)
Obrigagées com arrendamento mercantil - - (21.414) (20.850)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades de financiamento 11.200 25.600 (719.785) (456.337)
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes a caixa 678 865 (489.155) 424.463
Demonstragdo do acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes a caixa
No inicio do exercicio 3.673 2.808 1.021.632 597.169
No final do exercicio 4.351 3.673 532.477 1.021.632
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes a caixa 678 865 (489.155) 424.463

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas

A Renosa Participacdes S.A. (“Companhia” ou “Renosa”) foi constituida em 11 de agosto de
2009, tendo como atividade preponderante a participacdo em outras sociedades, nacionais ou
estrangeiras, como sdcia ou acionista.

Até 30 de junho de 2013, a Renosa Participacdes S.A. era controladora da Companhia
Maranhense de Refrigerantes (“*CMR”), Tocantins Refrigerantes Ltda. (“Tocref”) e Crystal Aguas
do Nordeste Ltda. (“CAF") e possuia participacdo minoritaria indireta de 34% na Refrescos
Guararapes Ltda. (“Regua”) Em 03 de julho de 2013, a Companhia efetuou aquisicédo de 56% do
controle da entdo Nordeste Refrigerantes S.A. e da Regua, incluindo a época a Sucovalle -
Sucos e Concentrados do Valle Ltda. Esse controle foi adquirido via constituicdo da holding
Solar.BR Participagfes S.A. (“Solar.BR"). Em 05 de janeiro de 2015, a Companhia efetuou
aquisicao adicional de 10% das ag¢fes da controlada Solar.BR, passando assim a deter um total
de 66% das ac¢des com direito a voto direta e indiretamente.

a) Holding controladora das entidades operacionais

A Solar.BR é uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 25 de marco de
2013, com sede em Fortaleza. Trata-se de uma holding controladora, desde 03 de julho de
2013, da Tocref, Norsa Refrigerantes S.A. (“Norsa”) e Regua. As controladas da Companhia
séo responsaveis pela manufatura e distribuicdo dos produtos pertencentes a “The Coca-
Cola Company”- TCCC, bem como da revenda das bebidas produzidas pela Cervejaria
Heineken, CAF, Le&o Alimentos e Bebidas Ltda, e os produtos da Marca ADES e Campo
Verde. A area de atuacdo compreende todos os Estados do Nordeste, além do Mato Grosso
e parte de Tocantins e Goias.

Em 2 de marco de 2021, foi constituida a Helius Participacdes Ltda., atualmente denominada
Solar Bebidas S.A. (“Solar”) e em 30 de margo de 2021, a Solar.BR efetuou uma
reorganizacao societaria através do aporte dos investimentos nas controladas Norsa e a
Regua, passando a Solar a ser a controladora direta destas. Desta forma, a Renosa passou
a participar em 40,75% na Solar.BR e 25,25% na Solar, mantendo o controle com 66%
acoes.

A Solar em conjunto com as suas controladas (“Grupo Solar”) é o segundo maior fabricante
da Coca-Cola no Brasil e um dos 20 maiores fabricantes do Sistema Coca-Cola no mundo.
Esta entre as dez maiores empresas do Nordeste e uma das maiores empresas de bens de
consumo do pais. Atualmente a Solar possui como acionistas a MAA. (34%) e a Renosa
(25,25%). Com capacidade para produzir mais de trés bilhdes de litros de bebida/ano para
atender a mais de 320 mil pontos de venda, possui mais de 12 mil colaboradores distribuidos
por 9 fabricas e 35 centros de distribuicdo nos 12 Estados de atuacgéo.



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

a) Holding controladora das entidades operacionais--Continuagao

Area de Atuacéo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia mantém investimentos através de
controladas diretas, indiretas e joint ventures, todas localizadas no Brasil, conforme segue:

% de participacéo
31/12/2021 31/12/2020

Controlada direta

Solar.Br. Participagfes Ltda. 40,75 66,00
Solar Bebidas S.A. 25,25 -
Controladas indiretas (através da Solar Bebidas):
Norsa Refrigerantes S.A. 84,08 84,08
Refrescos Guararapes Ltda. 99,90 99,90
Tocantins Refrigerantes Ltda. 99,90 99,90
Norsa Refrigerantes S.A. 15,92 15,92
Solarpay instituicdo de pagamento S/A 78,50 -
Solar Energia Ltda. 100,00 -
Controladas em conjunto (joint ventures):
Crystal Aguas do Nordeste Ltda. 50,00 50,00
Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. 7,05 7,05
Trop Frutas do Brasil Ltda. 5,81 5,81
UBI 3 Participacdes Ltda. 11,00 11,00
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

b) Entidades controladas e controladas em conjunto

Norsa Refrigerantes S.A. (“Norsa”)

A Norsa é uma sociedade anénima de capital fechado que tem como controlada a Tocantins
Refrigerantes Ltda. (“Tocref”), que ndo possui operagdo, além do investimento na Solarpay
Instituicdo de Pagamentos S.A. (“SolarPay”) e a Solar Energia Ltda. O objetivo social
principal da Norsa é a industrializacdo e comercializacdo de bebidas, notadamente de
refrigerantes e produtos conexos atuando nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte,
Piaui, Pernambuco, Bahia, Alagoas e Mato Grosso.

A Norsa consolida as informacdes da Tocref e da SolarPay, assim como possui participagao
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial na Crystal Aguas do Nordeste Ltda., UBI3
Participacdes Ltda., Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. e Trop Frutas do Brasil Ltda..

Refrescos Guararapes Ltda. (“Regua”)

A Regua é uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada, cujo objetivo social é a
industrializacdo e comercializagédo de bebidas, notadamente de refrigerantes e produtos
conexos, atuando nos estados de Paraiba, Sergipe e Maranhao.

Para maiores informag8es sobre os demais investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, vide Nota 11.

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021

Aquisicdo da participagdo da Companhia Solarpay instituicdo de pagamentos S.A.

Em 20 de janeiro de 2021, a Tocref adquiriu 78,5% de participa¢do na empresa Sol e Mar
Instituicdo de Pagamentos S.A., atualmente denominada Solarpay Instituicdo de
Pagamentos S.A. (“SolarPay”).

Através da aquisi¢do da SolarPay, o Grupo investe na transformacéo digital com foco em
atender seus clientes, levando até eles solu¢des de usabilidade e baixo custo para apoiar na
transformacao do pequeno e médio varejo, tornando-o0 mais 4gil, competitivo e digital.

Parte desta estratégia de apoio a digitalizagédo dos seus clientes, um dos produtos que sera
oferecido é uma conta digital, com tarifas e taxas competitivas, dentre tantos outros atributos,
intitulada como “Conta XIP”, que permitira receber e realizar depésitos e transferéncias,
emitir e pagar boletos, sacar dinheiro, gerenciar vendas realizadas por cartbes de débito e
crédito, fazer a antecipagao de recebiveis, PIX, microcrédito e muito mais. Com isso, o
Grupo Solar busca refor¢ar ainda mais a parceria junto aos clientes.
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1. Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021--Continuacao

Aquisicao da participacdo da Companhia Solarpay Instituicdo de Pagamentos S.A.--
Continuagéo

A alocacdo preliminar de valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data de
cada aquisicdo da SolarPay € apresentada a seguir:

SolarPay
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5.028
Contas a receber acionistas 10.000
Outras ativos 107
Intangivel alocavel 1.193
Intangivel 261
16.589

Passivos
Fornecedores 554
Total dos ativos liquidos identificaveis a valor justo liquidos 16.035
Goodwill 2.413
Total da contraprestacdo 18.448
Participacéo de acionistas nédo controladores sobre ativos a fair value 3.448
Caixa pago 5.000
Pagamentos futuros 10.000
Andlise do fluxo de caixa na aquisicao:
Custos de transacéo (incluido no fluxo de caixa das atividades operacionais) 1.400
Caixa pago e capital subscrito, liquido de caixa adquirido com a controlada

(incluido no fluxo de caixa das atividades de investimento) 28

O Grupo Solar ndo reconheceu impostos diferidos relacionados & combinacéo de negécios
uma vez que a base fiscal e a base contabil, incluindo ajustes ao valor justo, eram as
mesmas na data da aquisicao.

Custos de transacédo

Os custos de transacéo de R$ 1.400 foram contabilizados como despesas gerais e
administrativas.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021--Continuacao

Aquisicao da participacdo da Companhia Solarpay Instituicdo de Pagamentos S.A.--
Continuagéo

Mensuracao do valor justo

As técnicas de avaliacéo utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos intangiveis
identificados separadamente adquiridos foram as seguintes:

Ativo intangivel adquirido Técnica de avaliacao

Multi-period excess earning

O método considera o valor presente dos fluxos de caixa liquidos que devem
ser gerados pela carteira de clientes adquirida, excluindo os fluxos de caixa
Carteira clientes relacionados a ativos contributivos.

Replacement cost
O método considera o valor que uma entidade teria que pagar para substituir
Software no momento, de acordo com seu valor atual.

Relief-from-royalties

O método considera o desconto estimado de pagamentos de royalties que se
Marcas espera que sejam evitados como resultado das marcas adquiridas.

With-and-without

O método consiste em estimar o valor justo de um ativo pela diferenca entre o

valor desse ativo em dois cenérios: um cenério considerando a existéncia do
Acordo de ndo competicao ativo em questao e outro, considerando sua inexisténcia.

Desde a data da aquisi¢do, a SolarPay ndo contribuiu com a da receita liquida e contribuiu
com R$ 7.724 de prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social em 31 de
dezembro de 2021.

Constituicdo da empresa Solar Energia Ltda.

Em 7 de abril de 2021, a Norsa constituiu uma empresa no segmento de comercializagdo de
energia, com participacdo de 99,9%.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021--Continuagéo

Constituicdo da empresa Solar Energia Ltda.--Continuagao

Com intuito de simplificar as operacg8es internas, obter resultados na gestao de energia de
seus parceiros e fomentar o uso de energia de fontes renovaveis, o Grupo Solar decidiu
investir na abertura da comercializadora de energia. Com esta nova empresa sera possivel
atuar ativamente no mercado de energia na busca constante de reducéo de custos de nossa
cadeia provendo o uso de energia limpa.

A comercializadora abre a possibilidade de agregarmos o volume nosso com nossos
parceiros, por meio de compras estratégicas, garantindo assim rentabilidade para a nova
empresa e custos menores para nossos parceiros na utilizacdo de energia limpa.

Acordo entre The Coca-Cola Company, Sistema Coca-Cola Brasil e Grupo Heineken

Em 24 de fevereiro de 2021, The Coca-Cola Company, Sistema Coca-Cola Brasil e Grupo
Heineken chegaram a um acordo para redesenhar sua parceria de distribuicdo de longa data
no Brasil. O acordo foi construido a partir de uma base histérica sélida e realinha os
interesses de todas as partes para o futuro.

Segundo o contrato, que entrou em vigor a partir da metade de 2021, as partes iniciardo uma
transicdo das marcas Heineken e Amstel para a rede de distribuicdo do Grupo Heineken no
Brasil. O Sistema Coca-Cola continuara a oferecer Kaiser, Bavaria e Sol, e complementara
este portfolio com a marca premium Eisenbahn e a mainstream Tiger, langada no Brasil no
mesmo ano. O Grupo Solar tem um acordo adicional que prevé a distribuicdo de todo o
portfélio da Heineken em territérios selecionados atendidos pelo Grupo. Assim,
adicionalmente as marcas listadas acima, o Grupo ficara responsaveis pela distribui¢cdo das
marcas Glacial, Schin, Devassa, Baden Baden, Heineken e Amstel em certas localizacoes.

Ainda como parte do redesenho da parceria de distribui¢do, e de acordo com certos termos
acordados mutuamente, o Sistema Coca-Cola Brasil podera vender e distribuir outras
cervejas e bebidas alcodlicas, até uma certa proporcdo do portfélio do Grupo Heineken,
assim como o Grupo Heineken tera a possibilidade de explorar outras oportunidades no
segmento ndo alcéolico.

Isso permitira que as partes atendam consumidores e clientes do mercado brasileiro com um
portfolio sélido e uma gama mais ampla de opcdes, aproveitando 0 momento positivo da
parceria bem-sucedida ao longo de muitos anos.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021--Continuagéo

Acordo comercial de distribuicdo - Grupo Mondelez

A Companhia por meio de suas controladas e a Mondelez Brasil Ltda. (“Mondelez”)
assinaram, em 13 de julho de 2021, memorando de entendimentos (“MoU") a fim de
possibilitar a concessao a Solar do direito de distribuir certos produtos com relagédo aos
quais a Mondelez é detentora exclusiva, por meio de sua distribuicao direta na regido dos
Estados do Ceara e Maranhao, dos respectivos direitos de comercializacdo, de modo a
ampliar os canais de vendas. Para que seja verificada a possibilidade da celebracdo do
negocio acima descrito, as partes pretendem explorar, por meio de um projeto piloto, a
distribuicdo pela Solar de certos produtos da Mondelez, em territorio restrito e por periodo
limitado, sem exclusividade, com vistas a avaliar a viabilidade de possivel futura parceria
de distribuicdo entre as mesmas. Cumpre esclarecer que a referida parceria ndo
representa constituicdo de sociedade, “joint venture” ou qualquer outro tipo de associacéo,
formal ou informal, entre as partes, as quais seguem com suas atividades e estratégias de
negdcio de forma independente, resguardada, assim, a liberdade comercial das partes
para exercerem suas atividades comerciais.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

c) Principais eventos até 31 de dezembro de 2021--Continuagéo

Acordo comercial de distribuicdo - Grupo Campatri

A Companhia por meio de suas controladas assinou, em 1° de setembro de 2021,
memorando de entendimentos (“MoU Campari”) com a Campari do Brasil Ltda. (o qual ndo
representa um pré-contrato entre as partes e ndo significa que as partes assumem
qualquer obrigacédo em relagdo a discussao dos e/ou celebracédo de eventuais contratos
definitivos), através do qual pretendem iniciar um projeto piloto, preliminar e temporario,
para a distribuicdo, pela Solar, de certos produtos da Campari (“Produtos Campari” e
“Projeto Piloto”), visando a consolidag&o posterior de uma relagdo comercial de longo
prazo a ser estruturada de acordo com os padrdes aplicados pelo Sistema Coca-Cola. A
distribuicdo dos Produtos Campari pela Solar sera realizada de forma autbnoma e
independente da Campari, conforme termos estipulados no MoU Campari, respeitando,
ainda, o posicionamento dos Produtos Campari no que diz respeito a caracteristicas e
precos de mercado, desde que previamente fornecidos pela Campari e validados entre as
partes. Em 27 de dezembro de 2021, a Companhia e a Campari assinaram o 1° aditivo ao
MoU estendendo a vigéncia até 31 de marco de 2022 ou até a data de celebracdo dos
contratos definitivos, o que ocorrer primeiro, salvo em hipo6teses rescisdo motivada e/ou
imotivada, descritas no MoU Campari. Além de estender o prazo de vigéncia do MOU, o 1°
aditivo alterou o Anexo V (territério e canais), a partir de 1° de janeiro de 2022, para
estabelecer o atendimento em todo o territério da Solar. Cumpre esclarecer que o Projeto
Piloto ndo representa constituicdo de sociedade (joint venture).

Acordo comercial de distribuicdo — Cervejaria Estrella de Galicia

A Companhia por meio de controladas firmou, em 3 de setembro de 2021, o contrato de
distribuicdo com a Estrella de Galicia Importacdo e Comercializacdo de Bebidas e
Alimentos Ltda. (“Estrella Galicia”), com o intuito de estabelecer os termos para
comercializacao e distribuicdo dos produtos fabricados ou comercializados pela Estrella
Galicia no territorio de atuacéo das Distribuidoras através do sistema de distribuicdo KO
(sistema Coca-Cola de distribuicdo de bebidas no Brasil, sendo composto pela Coca-Cola,
Distribuidoras e todos os demais engarrafadores brasileiros da Coca-Cola) (“Sistema de
Distribuicdo KO”). As Distribuidoras e a Estrella Galicia, celebraram, juntamente com a
Coca-Cola e as demais distribuidoras que integram o Sistema de Distribuicdo KO, na
mesma data, contrato a fim de estabelecer as normas gerais que deverao reger 0 acesso
da Estrella Galicia ao Sistema de Distribui¢cdo KO.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

d) Analise dos efeitos da pandemia do COVID-19

Em 30 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o
corona virus (COVID-19) é uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou
decisdes significativas de governos e entidades do setor privado, que somados ao impacto
potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras.

Em 10 de marco de 2020, a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, emitiu o oficio-
circular CVM/SNC/SEP n° 02/20, orientando as companhias abertas a avaliarem de
maneira cuidadosa, os impactos do COVID-19 em seus negdcios e reportarem nas
demonstracdes financeiras os principais riscos e incertezas advindos dessa analise,
observando as normas contabeis aplicaveis.

Nesse sentido, dentre os diversos riscos e incertezas aos quais a Companhia e suas
controladas estéo expostas, a Administragcdo dispensou especial atencao agueles eventos
econdmicos que tenham relacdo com a continuidade dos negdcios e/ou as estimativas
contabeis levadas a efeito, como: recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros,
tributos sobre o lucro, mensuracgéo de ativos e passivo de arrendamento, mensuracdo do
valor justo, provisdes e passivos contingentes, reconhecimento de receita e liquidez e
cumprimento de compromissos financeiros.

A seguir detalhamos as avaliacdes e conclusdes sobre os impactos da pandemia do
COVID-19 sobre as principais transa¢8es da Companhia e suas controladas.

i) Recuperabilidade de ativos financeiros (NBC TG 48)
Conforme divulgado na Nota 19, a Companhia e suas controladas estao sujeitas ao risco
de crédito para seus saldos de caixa e equivalentes de caixa, aplica¢fes financeiras,

conta vinculada e instrumentos financeiros derivativos.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas possuem saldos em
caixa e equivalentes de caixa e aplica¢cfes financeiras, no montante de R$ 532.477. Tais
recursos sdo mantidos em instituicdes financeiras sélidas e que embora no atual cenéario
ha possibilidade de aumento da inadimpléncia de seus clientes, ndo existem indicativos
de aumento significativo do risco de crédito dessas contrapartes. Adicionalmente, vale
ressaltar que o Banco Central implementou diversas medidas para aumentar a liquidez
das instituicdes financeiras, de forma que nenhuma perda é esperada em funcdo da
pandemia do COVID-19.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

d) Analise dos efeitos da pandemia do COVID-19--Continuagdo

)

Recuperabilidade de ativos financeiros (NBC TG 48)--Continuacdo

Contas a receber de clientes (provisdo para perdas esperadas com contas a receber)

As vendas das controladas da Companhia sao realizadas 100% por meio de boleto
bancario. O risco de crédito dos saldos de contas a receber de clientes é mitigado
através da provisdo para perdas esperadas. Os efeitos da pandemia do COVID-19 sobre
tais contrapartes ndo sao significativos, dessa forma nenhuma perda adicional é
esperada.

Recuperabilidade de ativos nao financeiros (NBC TG 01 R4)

Estoques

Considerando que a Companhia e suas controladas possuem como atividade principal, a
venda de bebidas, as suas operac¢fes foram consideradas pelas autoridades publicas
como essenciais, sendo autorizado a abertura e funcionamento normal das suas fabricas
e centros de distribuicdo, mediante a ado¢&o de medidas de contenc¢éo da proliferacao
do COVID-19.

Os pedidos de compra junto aos fornecedores nao foram comprometidos e continuaram
sendo entregues normalmente, ndo ocorrendo interrupcdo da cadeia de suprimentos.
Também seguindo a mesma justificativa para os pedidos de vendas.

Dessa forma, a Companhia e suas controladas avaliam que os riscos de realizacdo dos
estoques por um valor inferior ao valor realizavel liquido ja estdo contemplados dentro
das estimativas atuais de perdas e nao espera perdas adicionais em funcéo da
pandemia do COVID-19.

Imobilizado e intangivel

As operacdes da Companhia e de suas controladas nédo sofreram interrupgées, de forma
que as fabricas e centros de distribuicdo continuam operando normalmente. A
Companhia e suas controladas monitoram a capacidade de geracgéo futura de caixa de
forma a garantir que os fluxos de caixa descontados a valor presente nao sejam
inferiores ao investimento realizado.
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Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

d) Analise dos efeitos da pandemia do COVID-19--Continuagdo

i)

if)

Recuperabilidade de ativos ndo financeiros (NBC TG 01 R4)--Continuacdo

Imobilizado e intangivel--Continuacéo

A Companhia e suas controladas atualizaram os calculos de recuperabilidade de seus
ativos, considerando os impactos da pandemia do COVID-19, porém néo foi identificada
a necessidade de constituicdo de provisdes adicionais, além daquelas ja reconhecidas
nas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.

Tributos sobre o lucro (NBC TG 32 R4)

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas efetuaram projecdes e
analises sobre a recuperabilidade dos tributos sobre o lucro, considerando os efeitos da
pandemia do COVID-19, e ndo identificaram a necessidade de constituicdo de provisdo
para perda.

Mensuracao de ativos de direito de uso e passivo de arrendamento (NBC TG 06-R3)

A Companhia e suas controladas continuam avaliando, medidas de preservagéo de
caixa, como o diferimento ou redu¢éo dos aluguéis relativos aos iméveis locados.

Até 0 momento, ndo ha efeitos significativos sobre o passivo de arrendamento em
funcdo da pandemia do COVID-19.

Mensuracéo do valor justo

A Companhia e suas controladas mantém contratos de instrumentos financeiros
derivativos com o objetivo de protecéo de dividas e outros passivos financeiros
denominados em moeda estrangeira e “commodities”. Essas operac¢des sdo
mensuradas a valor justo por meio do resultado.

Considerando a natureza dessas operacdes, e que as contrapartes (instituicdes
financeiras) ndo deverdo sofrer impactos relevantes em suas operagdes, de forma que
comprometa o risco de crédito dessas instituigdes financeiras. A Companhia e suas
controladas consideram que o COVID-19 néo produz impactos sobre a mensuragéo a
valor justo de suas operacdes.
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1. Informagdes gerais sobre a Companhia e controladas--Continuagao

d) Analise dos efeitos da pandemia do COVID-19--Continuagdo

vi) Provisdes e passivos contingentes

A Companhia e suas controladas avaliaram a natureza de suas provisdes e passivos
contingentes e nao identificaram impactos decorrentes do COVID-19 sobre a
mensuracao contabil de tais transacdes.

vii) Reconhecimento de receita

A Companhia e suas controladas avaliaram os critérios de reconhecimento de suas
receitas, bem como a existéncia de quaisquer mudancas sobre as politicas de devolucao
ou outros compromissos de desempenho assumidos com seus clientes e considerando
gue nenhuma alterac@o ocorreu nas praticas de reconhecimento, sendo assim, avaliou
gue o COVID-19ndo produziu impactos sobre critérios de reconhecimento das receitas.

viii) Liquidez e cumprimento de compromissos financeiros

A Companhia e suas controladas continuam atendendo todos os indices e indicadores
financeiros definido em seus contratos de empréstimos e financiamentos, ocorrendo
inclusive melhora de tais indicadores. O rating da divida da Companhia e de suas
controladas foi reavaliado e a nota foi mantida no patamar anterior a pandemia do
COVID-19.

A Companhia e suas controladas estdo comprometidas com as medidas de austeridade
e preservacao de caixa, de forma a garantir a sua continuidade operacional.

2. Politicas contabeis
a) Investimentos

Investimento em coligadas

Os investimentos da Companhia e suas controladas sao contabilizados com base no método
da equivaléncia patrimonial.

O agio relacionado com as coligadas ¢é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo
amortizado. Em fun¢&o do agio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill), integrar o
valor contabil do investimento nas coligadas (néo é reconhecido separadamente), ele ndo é
testado separadamente em relacéo ao seu valor recuperavel.

21



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao

a)

22

Investimentos--Continuacao
Investimento em coligadas--Continuacao

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacdes das investidas.
Os ganhos e perdas nao realizados, resultantes de transac¢des entre o Companhia, suas
controladas e coligadas, quando aplicavel, sdo eliminados de acordo com a participacdo
mantida nas coligadas.

A participacao societaria nas coligadas é demonstrada na Nota 11.

As demonstracdes financeiras das coligadas séo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que o Companhia e suas controladas. Quando necessario, sdo efetuados ajustes
para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia e suas
controladas. Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, 0 Companhia e suas
controladas determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel
sobre o investimento da Companhia em suas coligadas.

A Companhia e suas controladas determina, em cada data de fechamento do balanco
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento nas coligadas sofreu perda por
reducdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia e suas controladas calcula o
montante da perda por reduc¢édo ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor
recuperavel da coligada e o valor contabil e reconhece 0 montante na demonstragdo do
resultado.

Investimento em joint ventures

Joint venture é um negdécio em conjunto por meio do qual as partes que tenham controle
conjunto sobre o acordo tém direitos aos ativos liquidos da joint venture. Controle conjunto é
o compartilhamento contratualmente acordado de um controle, existente apenas quando
decisdes sobre as atividades pertinentes exigirem o consentimento unanime das partes que
estiverem compartilhando o controle.

A analise efetuada na apuracéo de influéncia significativa ou controle conjunto sédo
semelhantes as necessérias para determinar controle em relagdo & uma controlada.

Os investimentos da Companhia e suas controladas em suas joint ventures sao
contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial e as opera¢des néo sao
consolidadas.
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Investimentos--Continuacao
Investimento em joint ventures--Continuagéo

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada ou joint
venture é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado
para fins de reconhecimento das variagfes na participagdo da Companhia e suas
controladas no patrim6nio liquido da coligada ou da joint venture a partir da data de
aquisicdo. O agio relativo a coligada ou joint venture é incluido no valor contébil do
investimento, ndo sendo, no entanto, amortizado nem separadamente testado para fins de
reducdo no valor recuperavel dos ativos.

A demonstracdo do resultado reflete a participagdo da Companhia e suas controladas nos
resultados operacionais da coligada ou joint venture. Eventual variacdo em outros resultados
abrangentes das investidas é apresentada como parte de outros resultados abrangentes da
Companhia e suas controladas. Adicionalmente, quando houver variagdo reconhecida
diretamente no patriménio da coligada ou na joint venture, a Companhia e suas controladas
reconhecerd sua participagcdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstracédo
das mutac¢Bes do acervo liquido. Ganhos e perdas néo realizados em decorréncia de
transacdes entre a Companhia e suas controladas e a coligada ou joint venture séo
eliminados em proporcéo a participacéo na coligada ou joint venture.

A soma da participacdo da Companhia e suas controladas nos resultados de uma coligada
ou joint venture apresentada na demonstracéo do resultado, representa o resultado apds os
tributos e as participagfes na coligada ou joint venture.

As demonstracdes financeiras da coligada ou joint venture sé@o elaboradas para 0 mesmo
periodo de divulgacéo que as da Companhia e suas controladas. Apés a aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial, a Companhia e suas controladas determina se é
necessario reconhecer perda adicional sobre o valor recuperavel do investimento da
Companhia e suas controladas em sua coligada ou joint venture.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada ou controle conjunto sobre a joint venture,
a Companhia e suas controladas mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor
justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da coligada ou joint venture, no momento da
perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da
alienacdo sdo reconhecidos no resultado.
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b) Conversédo de moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras combinadas sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e suas controladas. Em todas as informacdes financeiras
apresentadas em reais os valores foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

Transag0Oes e saldos

As transag8es em moeda estrangeira sdo contabilizadas utilizando a taxa de cambio vigente
na data da respectiva transacéo. Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira

séo convertidos pela taxa de cambio na data do balanco patrimonial. As variacdes cambiais

séo reconhecidas na demonstracao do resultado quando incorridas.

Classificacdo corrente versus ndo corrente

A Companhia e suas controladas apresentam ativos e passivos no balanco patrimonial com
base na sua classificacdo como circulante ou nao circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade;

e Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;

¢ Espera-se que seja realizado até 12 meses apoés a data do balango; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 —
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacéo de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.
Um passivo é classificado circulante quando:

e Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;
e Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;
¢ Deve ser liguidado no periodo de até 12 meses apds a data do balango; e

¢ A entidade n&o tem direito incondicional de diferir a liquidag&o do passivo durante pelo
menos 12 meses apods a data do balanco.
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c)

d)

Classificacdo corrente versus ndo corrente--Continuacdo

Os termos de um passivo que podem, a opc¢do da contraparte, resultar na sua liquidagéo por
meio da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagdo. A Companhia
e suas controladas classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos séo classificados no ativo e passivo nao circulante.

Mensuracao do valor justo

A Companhia e suas controladas mensura instrumentos financeiros (como, por exemplo,
derivativos) ao valor justo em cada data de reporte. Valor justo é o preco que seria recebido
pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao
forcada entre participantes do mercado na data de mensurag¢édo. A mensuracao do valor justo
€ baseada na presuncao de que a transacao para vender o ativo ou transferir o passivo
ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou 0
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia e suas
controladas.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0S
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracao do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consideracao a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivel ou vendendo a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu
melhor uso.

A Companhia e suas controladas utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas
circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor
justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados
nao observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes financeiras combinadas séo categorizados dentro da hierarquia de valor
justo descrita a seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuracao do valor justo como um todo:
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d) Mensuracgdo do valor justo--Continuacao

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstra¢des financeiras combinadas ao valor
justo de forma recorrente, a Companhia e suas controladas determina se ocorreram
transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizacdo (com base na
informacao de nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor justo como um todo)
no fim de cada periodo de divulgagéo.

A Companhia e suas controladas determina as politicas e os procedimentos para
mensuracao do valor justo, e ativos financeiros ndo cotados.

Em cada data de reporte, a Companhia e suas controladas analisa as movimentacfes nos
valores dos ativos e passivos que devem ser mensurados ou reavaliados de acordo com as
politicas contabeis da Companhia e suas controladas.

Para fins dessa andlise, a Companhia e suas controladas confirma as principais informacgfes
utilizadas na ultima avaliacéo, confrontando as informag8es constantes no célculo da
avaliacdo com os contratos e demais documentos relevantes.

A Companhia e suas controladas, em conjunto com os avaliadores externos, também
compara cada movimentacdo no valor justo de cada ativo e passivo com as respectivas
fontes externas com o objetivo de determinar se a movimentacgéo € aceitavel.

As correspondentes divulgagfes ao valor justo de instrumentos financeiros e ativos ndo
financeiros mensurados ao valor justo ou no momento da divulgacdo dos valores justos sdo
resumidas nas respectivas notas explicativas.

Para fins de divulgacdes do valor justo, a Companhia e suas controladas determinou classes
de ativos e passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e 0
nivel da hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes
divulgacdes ao valor justo de instrumentos financeiros e ativos nao financeiros mensurados
ao valor justo ou no momento da divulgagéo dos valores justos sdo resumidas nas
respectivas notas explicativas.
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e) Receita de contrato com cliente

A NBC TG 47 — Receita de Contrato com Cliente, equivalente ao IFRS 15, estabelece um
modelo que evidencia se 0s critérios para a contabilizacdo foram satisfeitos observando as
seguintes etapas: (i) a identificacao do contrato com o cliente; (ii) a identificacdo das
obrigacdes de desempenho; (iii) a determinacdo do preco da transacéao; (iv) a alocacdo do
preco da transacéo; e (v) o reconhecimento da receita mediante o atendimento da obrigacéo
de desempenho.

Considerando esses aspectos, as receitas sao registradas pelo valor que reflete a
expectativa da Companhia e suas controladas de receber pela contrapartida dos produtos
oferecidos aos clientes. A receita bruta é apresentada deduzindo os tributos, abatimentos,
descontos e devolucdes.

A Companhia e suas controladas avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal e, concluiu que esta
atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a
seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita.

Venda de produtos e mercadorias

A receita de venda de produtos é reconhecida quando for satisfeita a obrigacdo de
desempenho, ou seja, quando houver a transferéncia fisica dos produtos vendidos e o
cliente obtiver o controle desses bens, 0 que, geralmente ocorre no momento da entrega dos
produtos.

A Companhia e suas controladas consideram se ha outras promessas no contrato com
cliente que sdo obrigactes de desempenho distintas, as quais uma parcela do preco da
transacao precisaria ser alocada (exemplos dessas obrigacdes de desempenho distintas
seriam garantias, pontos de fidelizac¢&o do cliente, entre outras, as quais néo se aplicam ao
modelo de negécios da Companhia e suas controladas). Ao determinar o preco de transacgéo
para a venda de produtos a Companhia e suas controladas considera, quando aplicavel, os
efeitos da contraprestacdo varidvel, a existéncia de componentes de financiamento
significativos, a contraprestacao ndo monetaria e a contraprestacéo devida ao cliente.

Contraprestacao variavel

Acréscimos e penalidades por atraso

A Companhia e suas controladas cobra de seus clientes acréscimos e penalidades por
atrasos na liquidacéo do valor a receber sobre as vendas. Devido ao grau de incerteza no
recebimento desses montantes (contraprestacéo variavel), a Companhia e suas controladas
reconhece as receitas de acréscimos e penalidades por atraso apenas no momento do
recebimento efetivo de tais valores.
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e) Receita de contrato com cliente--Continuacao

Descontos por volume e pontualidade no pagamento

A Companhia e suas controladas oferece descontos por pontualidade no pagamento e por
volume de forma retrospectiva para determinados clientes quando a quantidade de produtos
adquiridos durante o periodo excede um limite especificado em contrato. Os descontos séo
compensados com valores a pagar pelo cliente. Para estimar a contraprestacdo variavel dos
descontos futuros esperados, A Companhia e suas controladas aplica o0 método do valor
mais provavel para contratos com um limite de volume Unico, e o0 método do valor esperado
para contratos com mais de um limite de volume e para os contratos que preveem descontos
por pontualidade no pagamento. O método selecionado que melhor prediz o montante de
contraprestacao variavel € impulsionado principalmente pelo nimero de limites de volume
constantes do contrato. Em seguida, A Companhia e suas controladas aplica os requisitos
sobre estimativas restritivas de contraprestacéo variavel e reconhece uma provisao redutora
no contas a receber para os descontos futuros esperados.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita
financeira, na demonstragéo do resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Gltimo exercicio e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco. Atualmente, as provisées
para imposto de renda e contribui¢cdo social foram constituidas as aliquotas de 15%, mais
adicional de 10%, e 9%, respectivamente, sobre o lucro contabil, ajustado pelas adi¢cdes e
exclusdes admitidas.

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. O imposto diferido da Companhia e
suas controladas se refere a diferencas temporérias, prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social.
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f)

9)

Impostos--Continuagéo
Imposto de renda e contribuicdo social — correntes--Continuagao

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarias ndo utilizados, somente na extensao em que seja provavel que o
lucro tributvel esteja disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis possam ser
realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados a taxa de imposto que sao esperadas a
serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, baseado nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sédo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servicos néo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso;

e Contas a receber e a pagar apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

O valor liguido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balan¢o patrimonial.

Subvencdes governamentais

Subvencdes governamentais séo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o
beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢des serdo satisfeitas. Quando
0 beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo
do beneficio, de forma sistemética em relagcdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar.
Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e langado no
resultado em valores iguais ao longo da vida Gtil esperada do correspondente ativo.

Quando a Companhia e suas controladas recebe beneficios ndo monetarios, o bem e o
beneficio séo registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstracéo do resultado ao
longo da vida util esperada do bem, em prestacdes anuais iguais.
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Instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, e subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia e
suas controladas para a gestado destes ativos financeiros. Com exce¢ao das contas a receber
de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as
guais a Companhia e suas controladas tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia e
suas controladas inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacgédo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio
do resultado. As contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia e suas controladas tenha aplicado
o expediente pratico sdo mensuradas pelo pre¢o de transacgdo determinado de acordo com a
NBC TG 47 — Receita de Contrato com Cliente.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de
“SPPI") sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de
instrumento.

O modelo de negécios da Companhia e suas controladas para administrar ativos financeiros
se refere a como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um
prazo estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (negociagdes regulares) sao
reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que a Companhia e suas
controladas se compromete a comprar ou vender o ativo.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracao subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros séo classificados em quatro
categorias:

(i) Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

(iii) Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de seu
desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); ou

(iv) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

A categoria ativos financeiros ao custo amortizado é a mais relevante para a Companhia e
suas controladas. A Companhia e suas controladas mensura os ativos financeiros ao custo
amortizado se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas:

¢ O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

e Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo
ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia e suas controladas ao custo amortizado incluem caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, conta vinculada, contas a receber de clientes e
de partes relacionadas. Aplicacdes financeiras que ndo séo equivalentes de caixa estao
apresentados ao seu valor justo corrigidos pelos indicadores vigentes em cada aplicacéo.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, qguando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram

A Companhia e suas controladas transfere seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assume uma obriga¢éo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse transferindo
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou nhem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transfere o controle do ativo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia e suas controladas reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas
para todos os instrumentos financeiros, ndo registrados pelo valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, ao valor justo por meio
do resultado, custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge
em um hedge efetivo, conforme apropriado. Para os passivos financeiros que nao seja ao
valor justo por meio do resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
emissdo do

Os passivos financeiros da Companhia e suas controladas incluem fornecedores,
fornecedores de risco sacado, empréstimos e financiamentos, debéntures, financiamentos de
subvengdes governamentais, passivo de arrendamento e contas a pagar a partes
relacionadas, sao classificados na categoria de passivos financeiros ao custo amortizado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Passivos financeiros--Continuacéo

Mensuracao subsequente

Apo6s o reconhecimento inicial, os passivos financeiros da Companhia e suas controladas
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva, quando sujeitos a juros. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
guando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou 4gio na
aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacé@o pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagédo sob o passivo € extinta, ou seja,
quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacé@o é tratada como o desreconhecimento do passivo
original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores
contabeis é reconhecida na demonstracao do resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha a inten¢do de liguida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto
prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia e suas controladas considera
equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata e sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
gualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da contrataco.
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Contabilidade de hedge

A Companhia e suas controladas utiliza instrumentos financeiros derivativos para protecdo
contra o risco de variacGes de taxas de cambio, pre¢co de commodities e contra a exposicao
das variacdes de cambio atribuiveis a empréstimos obtidos em moeda estrangeira.

Para operacdes que foram designadas para contabilidade de hedge, a Companhia e suas
controladas formalmente designha e documenta: a relagdo de hedge, o objetivo e a estratégia
de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas para assumir o hedge.

A documentacdo inclui a identificacéo: i) do instrumento de cobertura; ii) o item protegido; iii)
a natureza do risco coberto e como a Companhia e suas controladas avalia se a relacéo de

hedge atende aos requisitos de efetividade (incluido a analise de fontes de inefetividade de

hedge e determinacéo do indice de hedge).

Uma relacdo de hedge se qualifica para contabilidade de cobertura se satisfizer todos os
requisitos de eficacia:

¢ Existéncia de uma "relacéo econdémica" entre o item coberto e o instrumento de cobertura.

¢ O efeito do risco de crédito ndo influencia as altera¢des no valor que resultam relacéo
econdmica.

¢ O indice da relacéo de hedge € o mesmo que aquele resultante da quantidade do item
protegido que a entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge
gue a entidade efetivamente utiliza para proteger essa quantidade de item protegido.

A Companhia e suas controladas possui as seguintes relacdes de hedge:

¢ Hedge de valor justo, ao fornecer protecédo contra a exposicao as alteracdes no valor justo
de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme néo reconhecido, ou de parte
identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco
particular e possa afetar o resultado;

¢ Hedge de fluxo de caixa, ao fornecer protecdo contra a variagédo nos fluxos de caixa que
seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma
transacao prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado.

Distribuicdo de dividendos

A Companhia e suas controladas reconhece um passivo para pagamento de dividendos
quando essa distribuicdo € autorizada e deixa de ser uma opc¢do da empresa ou ainda
guando previsto em Lei.
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j) Distribuicdo de dividendos--Continuacéo

Conforme a legislacéo societaria vigente, uma distribuicdo € autorizada quando aprovada
pelos acionistas e 0 montante correspondente € diretamente reconhecido no acervo liquido.
A legislacéo societéria estabelece ainda o requerimento de pagamento de um dividendo
minimo obrigatoério, apds efetuados os ajustes ao lucro auferido no exercicio e destinacdo
das reservas também previstas no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes.

k) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto,
estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacéo as demonstragdes financeiras combinadas tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

O ajuste a valor presente relativo as operacdes de compra de matérias primas e outros
materiais para producdo é registrado na rubrica “Fornecedores” com contrapartida na conta
de “Estoques”. Sua reversao é registrada no custo dos produtos vendidos de acordo com a
venda dos estoques e despesas financeiras com fruicdo dos prazos de pagamentos com
fornecedores.

O ajuste a valor presente das operacgfes de venda de produtos tem como contrapartida a
rubrica “Contas a receber de clientes”. Sua realizacao € registrada na rubrica de receitas
financeiras, pela fruicdo de prazo dos recebiveis.

) Imobilizado

O ativo imobilizado é apresentado ao custo, liquido de deprecia¢do acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo
de reposicao de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de
longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia e suas controladas
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciagdo especifica. Da
mesma forma, quando uma manutencéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no
valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os
demais custos de reparos e manutencao sao reconhecidos na demonstracao do resultado
guando incorridos.
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1)

Imobilizado--Continuacao

A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo imobilizado, as taxas
que levam em consideracao a vida Util estimada dos bens, estdo demonstradas na Nota 12.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sdo incluidos na demonstragéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, a vida util dos ativos e os métodos de depreciacao séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construgao ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso ou venda, quando aplicavel, sdo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa
no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros
custos incorridos relativos a empréstimos, financiamentos e debéntures.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de
negécios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, 0os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos
de desenvolvimento, ndo sdo capitalizados e o gasto é refletido na demonstracdo do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Os ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacéo a perda por reducédo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacéo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacdo para
um ativo intangivel com vida Gtil definida séo revisados no minimo ao final de cada exercicio
social. Mudancas na vida Gtil estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos
futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudanc¢as no periodo ou método de
amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contibeis. A
amortizacéo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utiliza¢@o do ativo intangivel.
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n)

Ativos intangiveis--Continuacao

Ativos intangiveis com vida util indefinida n&o sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relac&o a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagéo de vida til indefinida é revisada anualmente
para determinar se essa avaliac@o continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanc¢a na
vida atil de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

A Administracdo da Companhia e suas controladas revisa anualmente o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o
valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora
de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transac¢do em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

O seguinte critério € também aplicado para avaliar perda por reducéo ao valor recuperavel
de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura
Teste de perda por reduc¢ado ao valor recuperavel de agio € feito anualmente ou quando as

circunstancias indicarem perda por desvalorizacdo do valor contabil, no nivel da unidade
geradora de caixa.
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aq)

Estoques

Os estoques séo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. Os custos
incorridos para levar cada produto a sua atual localizacéo e condicdo séo contabilizados da
seguinte forma:

Matérias-primas - custo de aquisi¢cdo segundo o custo médio.

Produtos acabados e em elaboracgéo - custo dos materiais diretos e méo de obra e uma
parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade
operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao prec¢o de venda no curso normal dos negdécios,
menos as despesas estimadas de vendas.

Provisbes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tem uma obrigacéo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel
do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia e suas controladas espera que
o valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por forca de
um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas
guando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer proviséo é
apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisbes para contingéncias

Provisbes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0S quais é provavel que uma saida de recursos ocorra para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita.

Programa de participagao nos resultados

A Companhia e suas controladas possui programa de participacdo nos resultados baseados
em metas de curto e longo prazo.
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Segmento operacional

A Companhia e suas controladas atuam no segmento de producéo e comercializagédo de
bebidas, sendo um Unico segmento operacional.

Arrendamentos

A Companhia e suas controladas avaliam, na data de inicio do contrato, se esse contrato é
ou contém um arrendamento. Ou seja, se transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacdo. Aplica-se uma Unica abordagem de
reconhecimento e mensuragéo para todos os arrendamentos, exceto para curto prazo e de
baixo valor.

Direito de uso

A Companhia e suas controladas reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do
arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os
ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacédo
acumulada e perdas por reducéo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
remensuracgao do passivo de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o
valor do passivo de arrendamento reconhecido, custos diretos iniciais incorridos e
pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais
incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo depreciados
linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Gtil estimada dos
ativos, conforme abaixo:

Taxas médias ponderadas
de depreciacdo (ao ano)

Frotas 17% a 100%
Imoveis 11% a 33%)
Magquinas e equipamentos 10% a 50%

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a
Companhia e suas controladas ao final do prazo do arrendamento ou se o0 custo representar
o exercicio de uma opcao de compra, a depreciacdo € calculada utilizando a vida util
estimada do ativo.
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s) Arrendamentos--Continuagéo

Os ativos de direito de uso também estdo sujeitos a redugédo ao valor recuperavel. Vide
politicas contabeis para a reducado ao valor recuperavel de ativos néo financeiros na Nota 13.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia e suas controladas reconhece o passivo de
arrendamento mensurado pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem
realizados durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor
residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o prec¢o de periodo de uma opcao
de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e suas controladas, bem
como pagamentos de multas pela rescisao do arrendamento, se o prazo do arrendamento
refletir a Companhia e suas controladas exercendo a opcao de rescindir o arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que nao dependem de um indice ou taxa sédo
reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no periodo
em gue ocorre 0 evento ou condiGao que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia e suas
controladas usa a sua taxa incremental de empréstimo na data de inicio porque a taxa de
juro implicita no arrendamento néo é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o valor
do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para
0s pagamentos de arrendamento efetuados.

Além disso, o valor contabil do passivo de arrendamento é remensurado se houver uma
modifica¢do, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca
em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma
alteracdo na avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente.

A Companhia e suas controladas aplica a isencéo de reconhecimento de arrendamento de
curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data
de inicio e que ndo contenham opc¢do de compra). Também aplica a concesséo de isencao
de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritdrio
considerados de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de
arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear
ao longo do prazo do arrendamento.
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t) Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragfes financeiras da Companhia e suas controladas, estdo
descritas a seguir. A Companhia e suas controladas pretende adotar essas normas e
interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, guando entrarem em vigor.

Alterag8es ao IAS 1: Classificagédo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracBes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
ndo circulante. As alteracdes esclarecem:

¢ O que significa um direito de postergar a liquidacao;

¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatorio;

¢ Que essa classificacdo néo ¢ afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacéo;

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacéo;

As alteracbes sédo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia e suas controladas avalia o
impacto que as alteracdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimos existentes
podem exigir renegociacao.

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas:
o Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracdes ao CPC 27/IAS 16);

o Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 (alteracdes ao CPC48/IFRS 9, CPC
38/IAS 39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16);

» Referéncia & Estrutura Conceitual (Altera¢des ao CPC 15/IFRS 3).
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

Julgamentos

A preparacdo das demonstragfes financeiras combinadas consolidadas requerem que a
Administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacdes, bem como
as divulgacdes de passivos contingentes.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incentezas nas estimativas futuras e outras
importantes estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio sdo discutidas a seguir.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
liquido de despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido de despesas de
vendas € baseado em informacdes disponiveis de transac¢des de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos despesas adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso
€ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento
para os préximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagédo com as quais a
Companhia e suas controladas ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O
valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacédo. As principais premissas utilizadas para determinar o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa sdo detalhadas na Nota 14.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e o valor
e época de resultados tributiveis futuros. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos dependendo das condic¢des vigentes no respectivo domicilio da
Companhia e suas controladas

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais e base negativa de
contribuic&o social ndo utilizados somente na extensdo em que seja provavel que haja lucro
tributvel disponivel para permitir a utilizac@o dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
Administracéo € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Para mais detalhes sobre impostos diferidos, vide Nota 24.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuagdo

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial € obtido
através de mercados ativos.

Provisbes para contingéncias

A Companhia e suas controladas reconhece provisao para causas civeis, tributarias e
trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagédo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢c8es nas circunstancias tais como
prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Determinagédo do prazo de arrendamento de contratos que possuam clausulas de opc¢éo de
renovacgdo ou rescisdo (Companhia e suas controladas como arrendatario)

A Companhia e suas controladas determina o prazo do arrendamento como o prazo contratual
nado canceldvel, juntamente com os periodos incluidos em eventual op¢éo de renovacao na
medida em que essa renovacao seja avaliada como razoavelmente certa e com periodos
cobertos por uma opcéo de rescisdo do contrato na medida em que também seja avaliada como
razoavelmente certa.

A Companhia e suas controladas possui Varios contratos de arrendamento que incluem op¢des
de renovacao e rescisdo. A Companhia e suas controladas aplica julgamento ao avaliar se é
razoavelmente certo se deve ou ndo exercer a opgdo de renovar ou rescindir o arrendamento.
Nessa avaliacao, considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémico para o
exercicio da renovacado ou da rescisdo. Apés a mensuracao inicial, a Companhia e suas
controladas reavalia o prazo do arrendamento se houver um evento significativo ou mudanca nas
circunstancias que esteja sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo exercer a
opcao de renovar ou rescindir (por exemplo, realizacao de benfeitorias ou customizacdes
significativas no ativo arrendado).
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuagdo

Provisdes para contingéncias--Continuagao

A Companhia e suas controladas incluiu o periodo de renovagdo como parte do prazo do
arrendamento de instala¢des e maquinas com um periodo ndo cancelavel contratual mais curto
(os quais variam de trés a cinco anos). Historicamente, a Companhia e suas controladas tem
exercido a op¢ao de renovacao para esses arrendamentos, uma vez que haveria um efeito
negativo significativo na produ¢do da Companhia e suas controladas se um ativo equivalente de
reposicdo ndo estiver prontamente disponivel. Os periodos de renovacgéo de arrendamentos de
instalacdes e maquinas com periodos ndo cancelaveis mais longos (os quais variam de 10 a 15
anos) nao sdo incluidos como parte do prazo do arrendamento, pois esses nao sao avaliados
pela Administracdo como razoavelmente certos. Além disso, as opcdes de renovagéo para
locacgBes de veiculos ndo sao incluidas como parte do prazo do arrendamento uma vez que 0
Companhia e suas controladas normalmente os aluga por ndo mais de cinco anos e, portanto,
ndo exerce nenhuma op¢ao de renovacdo. Ademais, 0s periodos cobertos pelas opg¢des de
rescisao sdo incluidos como parte do prazo do arrendamento apenas quando sao avaliados
como razoavelmente certos de ndo serem exercidos.

Provisao para perdas esperadas com contas a receber de clientes

A Companhia e suas controladas utiliza uma matriz de provisao para calcular a perda de crédito
esperada para contas a receber de clientes. As taxas de proviséo aplicadas sdo baseadas em
dias de atraso para agrupamentos de varios segmentos de clientes que apresentam padrdes de
perda semelhantes (como, por exemplo, por regido geografica, tipo de produto ou tipo de cliente
e risco de crédito, entre outras).

A matriz de provisao baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pela
Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas revisa a matriz de forma
prospectiva para ajusta-la de acordo com a experiéncia histérica de perda de crédito. Por
exemplo, se h& expectativa de deterioracdo de condi¢bes econdmicas previstas no proximo ano
(por exemplo, o produto interno bruto) - o que pode levar a um aumento na inadimpléncia no
setor as taxas de perda histéricas sdo ajustadas. Em todas as datas de relatérios, as taxas de
perda histérica observadas séo atualizadas e as mudancas nas estimativas prospectivas sao
analisadas.

A avaliagdo da correlacéo entre as taxas de perda histérica observadas, as condi¢cdes
econdmicas previstas e as perdas de crédito esperadas sdo uma estimativa significativa. A
quantidade de perdas de crédito esperadas é sensivel a mudancas nas circunstancias e nas
condi¢Bes econbmicas previstas.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuagdo

Provisdo para perdas esperadas com contas a receber de clientes--Continua¢éo

A experiéncia histérica de perda de crédito da Companhia e suas controladas, bem como a
previsdo das condi¢des econbmicas também podem nédo representar o padrdo real do cliente no
futuro. As informacfes sobre as perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de
clientes estao divulgadas na Nota 7.

Arrendamentos - Estimativa da taxa de juros incremental

A Companhia e suas controladas néo é capaz de determinar prontamente a taxa de juros
implicita no arrendamento e, portanto, considera a sua taxa de incremental sobre empréstimos
para mensurar o passivo de arrendamento. A taxa incremental é a taxa de juros que a
Companhia e suas controladas teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante e
com garantia semelhante, 0s recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo
de direito de uso em ambiente econdmico similar. Dessa forma, essa avaliacdo requer que a
Administracé@o considere estimativas quando nédo ha taxas observaveis disponiveis (como por
exemplo, subsidiarias que nao realizam operac¢des de financiamento) ou quando elas precisam
ser ajustadas para refletir os termos e condi¢des de um arrendamento (por exemplo, quando 0s
arrendamentos ndo estdo na moeda funcional de uma subsidiaria). A Companhia e suas
controladas estima a taxa incremental usando dados observaveis (como taxas de juros de
mercado) quando disponiveis e considera nesta estimativa aspectos que sao especificos da
Companhia e suas controladas (como o rating de crédito da subsidiaria).

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Caixa e bancos 9 8 8.313 21.276
Equivalentes de caixa 4.342 3.665 524.164 1.000.356
4.351 3.673 532.477 1.021.632

Os equivalentes de caixa correspondem as operagdes realizadas junto as instituicdes financeiras
gue operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito, sdo remuneradas
pela variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) a percentual médio de 86,9% em 31
de dezembro de 2021 (99,6% em 31 de dezembro de 2020) e estdo disponiveis para utilizacdo
nas operacdes da Companhia e suas controladas, ou seja, sao ativos financeiros com liquidez
imediata. Segue abaixo a composicao:
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4. Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao

Equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

CDB 4.342 3.665 371.381 912.040
Debéntures compromissadas - - 66.028 41.470
Letra Financeira - - 86.755 46.846
4.342 3.665 524.164 1.000.356
5. AplicagOes financeiras
Controladora Consolidado

Taxa
média 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Fundos de investimento

Banco do Brasil 139% - - 1.752 1.687
Santander 93% - - 14 -
Bradesco 100% 109 104 39.617 104
Depésitos para reinvestimento
Banco do Nordeste 99,90% - - 11.046 10.652
109 104 52.429 12.443
Circulante 109 104 41.383 1.791
Nao circulante - - 11.046 10.652

6. Contavinculada e obrigacdes com antigos acionistas (Consolidado)

Conta vinculada

31/12/2021 31/12/2020
Conta garantida com o Grupo Lago (i) 806 806
Conta garantida com o Grupo Vieira (ii) 26.386 25.219
27.192 26.025
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6. Contavinculada e obrigacdes com antigos acionistas (Consolidado)--
Continuacgao

Obrigaces com antigos acionistas

31/12/2021 31/12/2020

Grupo Lago (i) 806 806
Grupo Vieira (ii) 26.386 25.219
27.192 26.025

(i) A controlada indireta Norsa possui em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, R$ 806 referente a conta
vinculada (Escrow) contratada junto ao Banco Citibank S.A. (depositario), quando da aquisi¢do do controle acionario da CMR
em maio de 2006, junto ao antigo controlador. A expectativa de liquidac@o destes valores ou sua liberag&o vai depender dos
prazos prescricionais dos processos.

(i) A controlada indireta Norsa possui em 31 de dezembro de 2021, R$ 26.386 (R$ 25.219 em 31 de dezembro de 2020) aplicados
em CDB e fundos de investimento no Banco Bradesco referente a conta vinculada (escrow) contratada quando da aquisi¢céo do
controle acionario da CBA em junho de 2011 e CAF. A expectativa de liquidagéo destes valores ou sua liberagéo vai depender
dos prazos prescricionais dos processos.

Esses valores servem para garantir processos civeis, tributarios, trabalhistas e outras
contingéncias de responsabilidade dos antigos acionistas, que porventura venham a surgir contra
a controlada da Companhia. Esses passivos, registrados a valor justo, se aproximam do valor
depositado da conta vinculada. A controlada Norsa reconhece o mesmo valor aplicado em conta
vinculada como obriga¢des com os antigos acionistas.

7. Contas areceber (Consolidado)

31/12/2021 31/12/2020

Partes relacionadas (Nota 8) 334 1.948
Contas a receber de clientes. 380.044 356.493
380.378 358.441
(-) Ajuste a valor presente (1.395) (278)
(-) Abatimentos (11.135) (16.447)
367.848 341.716
(-) Perda por redugéo ao valor recuperavel (9.833) (19.064)
358.015 322.652
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Contas areceber (Consolidado)--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a analise do vencimento de saldos de
contas a receber de clientes é a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020
A vencer 354.825 326.404
Vencidos:
1 a 30 dias 14.167 9.936
31 a 60 dias 866 1.201
61 a 90 dias 543 1.042
91 a 120 dias 67 415
121 a 150 dias 11 130
151 a 180 dias 66 224
Vencidos ha mais de 180 dias - 25
370.545 339.377
(-) Ajuste a valor presente (1.395) (278)
(-) Abatimentos (11.135) (16.447)
358.015 322.652

Vide a seguir as movimentagfes na provisdo para perdas estimadas com crédito:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo Inicial (19.064) (15.979)
(+) AdicGes (14.290) (10.446)
(-) Baixas 23.521 7.361

(9.833) (19.064)

A Companhia e suas controladas classificaram os titulos vencido mais antigo em uma matriz de
provisdo de perdas que foi definida com base em:
e Taxas de inadimpléncia histéricas sobre a vida esperada do contas a receber;

¢ Ajuste das estimativas para o futuro (“forward-looking”), conforme variacdo prevista nas
projecdes internas da Companhia e suas controladas; e

o A classificacao das operacfes de crédito de cliente sendo definida considerando o titulo que
apresentasse maior risco (vencido a maior tempo).

No caso dos titulos renegociados (confissao de divida), a proviséo sera revertida quando do
efetivo recebimento do titulo.
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8. Partes relacionadas (Consolidado)

As tabelas a seguir apresentam os saldos em aberto, bem como o valor total das transacdes
realizadas com partes relacionadas nos periodos findos naquelas datas.

31/12/2021 31/12/2020

Ativo Circulante
Contas a Receber de Clientes

Crystal Aguas do Nordeste Ltda. (c) - 1.948
- 1.948

Partes Relacionadas
Recofarma Industria do Amazonas Ltda. (a) 3.921 304
Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. (b) - 7.737
Crystal Aguas do Nordeste Ltda. (c) 334 1.519
SOLAR.BR Participa¢bes Ltda. (d) (236) -
4.019 9.560

Passivo Circulante - Fornecedores

Recofarma Industria do Amazonas Ltda. (a) 96.284 14.312
Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. (b) 8.541 9.766
Crystal Aguas do Nordeste Ltda. (c) 53.141 8.291
157.966 32.369

Partes Relacionadas
Recofarma Industria do Amazonas Ltda. (a) - 19.797
Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. (b) - 14.547
Crystal Aguas do Nordeste Ltda. (c) - 8
- 34.352

Empresa lider do conglomerado

A Renosa Participacdes S.A. é uma holding controlada conjuntamente pela Calila Investimentos
S.A., TJ Participacbes S.A. e Refrigerantes do Noroeste Participacdes S.A. (acionistas diretos da
também investidora Holdco O Participagbes S.A.) representando 69,1% das ac¢des, com
participacdo da Forsab Investments (Proprietary) Limited e Manchional Investments Holding
S.A.R.L., conjuntamente representando 30,9% das ac0es.
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Partes relacionadas (Consolidado)--Continuacéo

Termos e condicdes de transacdes com partes relacionadas

As vendas e compras envolvendo partes relacionadas sao efetuadas a precos contratados entre
as partes.

Norsa Refrigerantes S.A. e Refrescos Guararapes Ltda.: Empresas controladas pela Companhia,
para pleno desempenho de suas atividades mercantis, que compartilham de uma mesma
estrutura administrativa/comercial, denominada de Escritorio central e corporativo, gerenciado e
mantido pela Companhia, que repassa mensalmente estes titulos de despesas através de rateio.
As despesas nao se limitam a estrutura mencionada acima de gastos com pessoal e seus
respectivos reflexos, mas também, aluguéis, materiais e manutencéo de bens e equipamentos,
servigos terceirizados, auditorias, consultorias e

(a) Recofarma Industria do Amazonas Ltda.: € uma empresa do grupo “The Coca-Cola

Company” que produz e vende 0s concentrados para a elaboracdo das bebidas do portifélio
da Coca-Cola. Em 31 de dezembro de 2021, a Recofarma possui indiretamente, por
intermédio da MAA investimentos, 34% de participacdo do capital social da controladora da
Companhia. Fornecedor exclusivo do principal insumo da companhia e de suas controladas,
qual seja o concentrado, matéria-prima para fabricacéo de refrigerantes e outras bebidas. O
prazo de pagamento vigente é de 30 dias. Adicionalmente dentro do plano anual de negécios
a Companhia alinhou com a Recofarma planos estratégicos no sentido de desenvolver
pontos de venda com a colocacéo de geladeiras (multimarcas) e investimentos em grandes
clientes “Key accounts” nacionais, na qual a Recofarma negocia nacionalmente as condi¢bes
contratuais e efetua o pagamento de forma centralizada, cobrando posteriormente a parcela
relativa & participagdo dos Fabricantes de acordo com seus respectivos territorios.

(b) Ledo Alimentos e Bebidas Ltda.: € uma empresa da Norsa junto com Recofarma e as demais

(©)

engarrafadoras do sistema Coca Cola Brasil. E um dos principais fornecedores dos produtos
nao carbonatados (sucos, chas e refrescos) para revenda. O prazo de pagamento vigente é
de 44 dias.

Crystal Aguas do Nordeste Ltda.: Empresa entre a Norsa e a MAA investimentos. Fabricante
de 4guas envasadas. Refere-se a transac¢des de compra e venda de Insumos (concentrado
de sucos) e produtos acabados com a parte relacionada acima. Adicionalmente ocorre o
reembolso de despesas da operacao com o0s produtos aguas minerais e refrescos através de
rateio e a locagdo de uma linha producdo em Macei6/AL para producgéo de Kapo. Em
dezembro de 2021 houve a migra¢éo da producéo de kapo para Norsa Refrigerantes Ltda. O
prazo de pagamento vigente é de 30 dias.
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8. Partes relacionadas (Consolidado)--Continuacao
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Termos e condicdes de transacdes com partes relacionadas--Continuagao

(d) Solar.BR Participacdes Ltda..: Holding coligada da Companhia e possuia controle direto das

controladas da Companhia antes de 30 de margo de 2021. As empresas coligadas, para
pleno desempenho de suas atividades mercantis, compartilhardo de uma mesma estrutura
administrativa/comercial, denominada de Escritério central e corporativo (contabil, fiscal,
administrativo, juridico, financeiro, recursos humanos, logistica, comercial e industrial),
gerenciado e mantido pela Solar.BR, que repassa mensalmente essas despesas para as
empresas operacionais. As despesas nao se limitam a estrutura mencionada acima de
gastos com pessoal e seus respectivos reflexos, mas também, aluguéis, materiais e
manutencao de bens e equipamentos, servicos terceirizados, auditorias, consultorias e
outras despesas necessarios para manutencao do escritorio.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia

)

Remuneracao dos administradores

A remuneracao dos administradores e do Conselho de Administragdo da Companhia e de
suas controladas totalizaram em 31 de dezembro de 2021 R$13.675 (R$ 13.992 em 31 de
dezembro de 2020)

Plano de remuneracdo baseado em acées virtuais dos administradores

Em outubro de 2015, a Solar.Br, controladora direta da Companhia, introduziu um programa
de incentivo de longo prazo em beneficio de determinados executivos da Solar.Br e de suas
controladas, incluindo executivos hoje vinculados a Companhia (“Beneficiarios”), por meio do
qual a Solar.Br concedeu a¢des virtuais "Phantom Shares" aos Beneficiarios (“Programa de
ILP Controladora"). Apds periodo de 3 anos contados da data de sua outorga e mais 2 anos
de caréncia “lock-up”, o titular de tais “Phantom Shares” tem direito a uma remuneracgdo
variavel em dinheiro, cujo valor é definido em funcdo do desempenho operacional da
Companhia no periodo bem como da evolucéo do valor para a Companhia.

Anualmente, o Conselho de Administracdo da Solar.Br estabelece indicadores de
desempenho no &mbito corporativo (condi¢do de aquisicao) que, se atingidos, configuram,
apos a auditoria das demonstrag6es financeiras da Solar.Br o direito & outorga de “Phantom
Shares” aos Beneficiarios.

Condicdes para periodo: o regulamento das “Phantom Shares” determina que terdo direito a
outorga e periodo das “Phantom Shares” os Beneficiarios que atingirem as metas de
desempenho.



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

8. Partes relacionadas (Consolidado)--Continuacao

52

Remuneracédo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia--Continuagéo

)

Remuneracao dos administradores--Continuacdo

Plano de remuneracdo baseado em acées virtuais dos administradores--Continua¢éo

O regulamento prevé as seguintes condi¢des adicionais para periodo das “Phantom Shares”:

(i) No caso de desligamento por justa causa o beneficiario perderd automaticamente
gualquer direito de exercer as “Phantom Shares” que lhe foram outorgadas, sem
indenizacao;

(i) Na hipotese de desligamento sem justa causa o direito antecipado ao resgate das
“Phantom Shares” ser4 analisado pelo Conselho de Administracéo da Solar.Br;

(i) Na hipétese de aposentadoria ou falecimento do beneficiario, serd antecipado o
vencimento dos prazos previstos para periodo das “Phantom Shares”, sendo conferido o
direito de exercer imediatamente a totalidade das “Phantom Shares” (no caso de
falecimento, pelos familiares do beneficiario).

(iv) Na auséncia de desligamento, as condi¢des de aquisicdo das “Phantom Shares” séo
consideradas plenamente satisfeitas, permitindo-se assim que o beneficiario exerga suas
phantom shares nos termos definidos pelo regulamento.

Na data da outorga este valor é convertido em phantom shares e podem ser resgatados
pelos associados a partir do 6° ano subsequente ao inicio do ciclo de metas. O resgate pelo
associado pode ser realizado até o 10° ano seguinte ao inicio do ciclo de metas.

Como a liquidag&o ocorre com ativos monetarios o plano é considerado como remuneragéo
de empregados e ndo como beneficio baseado em acdes e, desta forma, é registrado como
passivo contra o resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2021, o valor do passivo era de R$ 24.801 registrado em obrigacdes
trabalhistas e previdenciarias. As despesas com as “Phantom Shares” em 31 de dezembro
de 2021 foi de R$ 10.083 (R$ 7.172 em 31 de dezembro de 2020).



Renosa Participagcdes S.A. e Consolidado
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

9. Estoques (Consolidado)

31/12/2021 31/12/2020

Produtos acabados 108.869 75.169
Matéria-prima e embalagem 163.285 111.266
Materiais auxiliares 2.754 1.727
Mercadorias para revenda 121.358 68.969
Almoxarifado 75.194 69.940
Almoxarifado marketing 10.598 9.979
Estoque de vasilhames 7.391 9.134
Produtos em processo 2.599 3.586

492.048 349.770
Provisdo para perdas de estoques (39.918) (31.227)
(-) Ajuste a valor presente — Estoque (a) (7.790) (1.095)

444.340 317.448

(a) O ajuste a valor presente foi calculado com base no giro de estoque de 20 dias em 31 de dezembro de 2021 (15 dias em 31 de
dezembro de 2020) e foi contabilizada em contrapartida do ajuste realizado no contas a pagar a fornecedores. Quando ocorre a
venda do estoque, 0 mesmo transita para o resultado.

Demonstramos a seguir a movimentagao da provisdo para perda de estoques:

i) Proviséo para perda de estoque (Consolidado)

31/12/2021 31/12/2020

Saldo Inicial (31.227) (17.006)
(+) Adicdes (34.456) (26.177)
(-) Baixas 25.765 11.956

(39.918) (31.227)
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10. Impostos arecuperar e obrigacdes tributérias

Controlada Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Ativo

ICMS a recuperar - - 146.857 145.645
ICMS a recuperar sobre ativo fixo (b) - - 99.726 93.352
IPI a recuperar (a) - - 17.902 14.462
PIS/COFINS a recuperar (c) - - 724.296 192.351
IRPJ/CSLL a recuperar 2.088 2.648 53.886 23.618
2.088 2.648 1.042.667 469.428
Circulante 2.088 2.648 210.357 150.609
Né&o circulante - - 832.310 318.819

Passivo circulante
ICMS a recolher - - 68.826 73.160
IRRF a recolher - - 3.154 2.908
IRPJ/CSLL a recolher - - 10.800 118.695
PIS/COFINS a recolher 2 - 43.387 46.962
IPI a recolher - - 6.023 15.802
Outros impostos a recolher - - 6.468 8.243
2 - 138.658 265.770

(&) ICMS a recuperar sobre ativo fixo - a utilizacdo do saldo é estimada em até
aproximadamente 4 anos, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Apropriacao 31/12/2021 31/12/2020
Menos de 1 ano 42.863 40.311
Entre 1 e 2 anos 31.177 29.975
Entre 2 e 3 anos 19.130 18.298
Entre 3 e 4 anos 6.556 4.768
99.726 93.352

(b) Transito em julgado - Exclusé@o do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS - Acéo
ordinaria distribuida pela Regua em janeiro de 2007.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Federal (STF) concluiu o julgamento do mérito
do Recurso Extraordinario n® 574.706, com efeitos de repercussao geral, no qual foi
assegurado aos contribuintes o direito a exclusdo do ICMS da base de calculo das
contribuicdes do PIS e da COFINS.

Dado o longo periodo envolvido de direito ao crédito e a complexidade que envolve o
célculo, principalmente, para o periodo anterior ao ano de 2011, que antecede a vigéncia e
obrigatoriedade da Nota Fiscal Eletrénica e Escrituracao Fiscal Digital (SPED), a
Administracdo da Companhia e de suas controladas contrataram escritorio de advocacia
para enderecar as hipoteses de mensuracao do direito ao crédito, assim como empresa
especializada para apurar os valores envolvidos.
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10. Impostos arecuperar e obrigacdes tributarias--Continuacao
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Em julho de 2019, a Regua obteve decisao favoravel transitada em julgado em processo no
gual discutia o direito a exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS. O
processo foi ajuizado em 2007 e garantiu o direito do reconhecimento do crédito tributario.

Como é de conhecimento publico, o Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu, por
maioria, em julgamento com repercusséo geral no dia 13 de maio de 2021, que o ICMS néo
comp0e a base de célculo do PIS e do COFINS, sendo a decisao valida a partir de 15 de
marco de 2017, data em que foi fixada a tese de repercussao geral, quando do julgamento
do recurso extraordinario (RE) 574.706, ressalvadas as acdes judiciais e administrativa
protocoladas até a data da sessao em que for proferido o julgamento. O estabelecido nessa
decisdo também esclareceu que a tese trata do ICMS destacado em nota fiscal.

O tratamento contabil dispensado por cada entidade, antes da decisdo do STF, dependia de
uma andlise criteriosa da situacéo especifica, levando em consideracao a situacéo
processual, o teor da respectiva decisao transitada em julgado e a existéncia ou néo de
confianga razoavel na mensuracgao do valor de eventual ativo decorrente do assunto. Porém,
com a recente decisdo do STF, foram esclarecidas as principais dlvidas que permaneciam
em aberto desde 15 de margo de 2017, tais como o periodo de direito ao crédito, assim
como a base de célculo dos valores.

Conforme decisédo acima citada, entidades que possuem pedidos administrativos e a¢des
judiciais iniciadas antes de 15 de marco de 2017 e que ndo tiveram o transito em julgado tém
o direito de excluir o ICMS na base de calculo do PIS e do COFINS a partir do data do
julgamento do STF e aguardam o transito em julgado de seu processo de forma consistente
com a decisdo do STF de maio de 2021, para iniciar os procedimentos para pleitear a
compensacao ou o ressarcimento dos valores pagos a maior, no periodo de abrangéncia de
Seu processos.

A Norsa e demais controladas possuem a¢des em julgamento pleiteando créditos a partir de
2002Essas acdes resultaram na contabilizacdo de créditos de PIS e COFINS referentes ao
seu respectivo processo judicial, no montante de R$ 579.904, durante o periodo corrente.
Em setembro de 2021, a Norsa obteve decisédo favoravel transitada em julgado.

O saldo total dos créditos tributarios foi de R$ 786.466, sendo R$ 505.697 de principal e R$
280.769 de atualizacdo monetaria.
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10. Impostos arecuperar e obrigacdes tributarias--Continuacao

()

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo no ativo é de R$ 724.296 que sera utilizado conforme
demonstrado abaixo:

Apropriacao 31/12/2021 31/12/2020
Em até 1 ano 114.450 97.734
Entre 1 e 2 anos 268.103 85.855
Entre 2 e 3 anos 238.345 8.762
Entre 3e 5 anos 103.398
724.296 192.351

Em 24 de setembro, o Superior Tribunal Federal julgou em decisao plenaria, por
uninimidade, a ndo incidéncia do IR e da CSLL sobre valores relativos a taxa SELIC,
recebidos pelo contribuinte em raz&o de repeticao de indébito tributario. Em 05 de agosto de
2021, a Companhia e suas controladas impetrou Mandado de Seguranca Civel objetivando o
reconhecimento do direito & n&o incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os valores decorrentes
de atualizacdo monetéria e juros de mora, dentre eles a SELIC, calculados sobre créditos
fiscais em raz&o de repeticdo de indébito tributério, concentrados nos processos comentados
no item (b) acima, cujo valor estimado e ndo registrado é de R$ 98.214. A Companhia
aguarda o transito em julgado do seu processo para efetiva compensacéo fiscal dos valores.

11. Investimentos

56

Composicdo dos saldos

Controladora Consolidado
Participacéo
% 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Avaliados a equivaléncia patrimonial:

Ledo Alimentos e Bebidas Ltda. (b) 7,05% - - 52.458 55.498
Crystal Aguas do Nordeste Ltda. (d) 50,00% - - 58.941 53.946
Trop Frutas do Brasil Ltda. 6,81% - - 8.244 23.263
Ubi 3 Participag6es (Ades) (c) 11,00% - - 1 19.913
Solar.BR Participagfes Ltda. (a) 100,00% 1.087.629  1.330.718 - -
Agio na constituicio da Solar.BR - 859.950 - - -
Solar Bebidas S.A. (a) 25,25% 673.278 - - -
Agio na constituicio da Solar Bebidas S.A. 532.338  1.392.288

3.153.195 2.723.006 119.644 152.620
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11. Investimentos--Continuacao

Composicao dos saldos--Continuacao

(a8) Em 2 de marco de 2021, foi constituida a Helius Participacdes Ltda., atualmente denominada
Solar Bebidas S.A. (“SOLAR”) e em 30 de mar¢o de 2021, a Solar.BR Participa¢Bes S.A.
(“Solar.BR") efetuou uma reorganizacao societaria através do aporte dos investimentos nas
controladas Norsa Refrigerantes S.A. (“Norsa”) e a Refrescos Guararapes Ltda. (“Regua”) e
transformou a organizac@o em limitada. E a Solar passou a ser a controladora direta da
Norsa e da Regua.

Através dessa organizacdo, a Renosa Participacdes S.A. passou a participar em 40,75% na
Solar.BR Participagdes Ltda. e 25,25% na Solar Bebidas S.A., mantendo o controle com
66% acdes, segregando o0 agio na proporcao da participagdo entre Solar Bebidas S.A. e
Solar.BR Participacdes Ltda.

(b) Considera a provisao para perda em ativo imobilizado da investida Ledo Alimentos e Bebidas
Ltda. registrada em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 14.468, devido ao
encerramento parcial das linhas de producéo da fabrica localizada em Linhares - ES. O
registro da provisao para perda na investida foi realizado durante o exercicio de 2020,
impactando o valor do investimento através de equivaléncia patrimonial. Desta forma, foi
realizada uma reversao da provisdo para perda na investida, no montante de R$ (5.860), em
31 de dezembro de 2021.

(c) Movimentacao dos investimentos

i. Movimentag8es dos Investimentos (Controladora)

Solar.BR Solar Bebidas Total
Em 31 de dezembro de 2019 2.610.693 - 2.610.693
Equivaléncia patrimonial 238.412 - 238.412
Ajuste de avaliagcdo patrimonial 1.313 - 1.313
Distribuicéo de dividendos (127.412) - (127.412)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.723.006 - 2.723.006
Reestruturacéo Societaria da Solar.BR (1.078.885) 1.078.885
Equivaléncia patrimonial 582.069 123.546 705.615
Ajuste de avaliagcdo patrimonial 14.104 3.836 17.940
Distribuicéo de dividendos (292.715) (651) (293.366)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.947.579 1.205.616 3.153.195
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11. Investimentos--Continuacao

ii. MovimentagBes dos dividendos a receber (Controladora)

31/12/2021 31/12/2020
Saldo Inicial 56.623 34.811
Dividendos propostos por controladas 293.366 127.412
Recebimento de dividendos de controladas (349.338) (105.600)
Saldo Final 651 56.623

iii. Movimentacdes dos investimentos (Consolidado)

Ledo Crystal Trop Frutas UBI3 Total
Em 31 de dezembro de 2019 75.741 50.812 24.157 19.913 170.623
Equivaléncia patrimonial (24.496) 3.136,00 (893,00) - (22.253)
Proviséo para perda de investimento 4332 - - - 4.332
Ajuste de avalia¢édo patrimonial (82) - - - (82)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 55.495 53.948 23.264 19.913 152.620
Equivaléncia patrimonial (5.131) 4.993 (15.020) - (15.158)
Proviséo para perda de investimento 5.860 - - - 5.860
Reducdo de capital (3.527) - - - (3.527)
Ajuste de avaliagcao patrimonial (239) - - - (239)
Outros - - - (19.912) (19.912)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 52.458 58.941 8.244 1 119.644

(d) O investimento na Crystal Aguas do Nordeste Ltda. de 50,00% em 31 de dezembro de
2021 e 31 de dezembro de 2020 é avaliado ao método da equivaléncia patrimonial. Em 31
de dezembro de 2021, o patrimdnio liquido e lucro do exercicio desta investida é de R$
117.879 e R$ 9.989, respectivamente.

58



Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

12. Imobilizado (Consolidado)
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a)

b)

Composicdo dos saldos

Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Edificacbes

Maguinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Garrafas e embalagens
Congeladores
Computadores e periféricos
Veiculos

Instalacdes

Outras imobiliza¢des
Imobilizado em andamento
Provisdo para perdas

Movimentacédo dos saldos

Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
EdificagcGes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Garrafas e embalagens
Geladeiras

Computadores e periféricos
Veiculos

Instalacdes

Outras imobiliza¢des
Imobilizado em andamento
Provisdo para perdas

Taxas médias

ponderadas 31/12/2021 Depreciacéo 31/12/2020
de depreciacdo Custo acumulada Liquido Liquido

- 88.139 - 88.139 86.225

3,7% 27.954 (11.200) 16.754 17.896

3,7% 618.434 (223.084) 395.350 399.346

6,7% 1.170.156 (666.862) 503.294 512.071

10,0% 36.802 (25.898) 10.904 12.259

20,0% 706.239 (603.756) 102.483 115.545

10,0% e 20,0% 457.131 (303.828) 153.303 132.146

20,0% 53.681 (42.591) 11.090 9.395

10,0% e 20,0% 215.036 (107.063) 107.973 87.779

5,0% 274.840 (98.390) 176.450 171.207

5,0% e 20,0% 34.879 (3.925) 30.954 36.380

- 167.094 - 167.094 51.412

(29.272) - (29.272) (17.430)

3.821.113 (2.086.597) 1.734.516 1.614.231

Consolidado
31/12/2020 Adicdes Baixas Depreciacdo Transferéncias Outros 31/12/2021

86.225 1.914 - - - - 88.139
17.896 297 (1.001) (961) 523 - 16.754
399.346 11.461 (73) (21.403) 6.019 - 395.350
512.071 65.713 (2.078) (70.504) (1.908) - 503.294
12.259 1.070 (12) (2.515) 102 - 10.904
115.545 49.051 257 (62.440) 70 - 102.483
132.146 78.741 (3.345) (54.536) 217 80 153.303
9.395 5.864 (141) (4.809) 28 753 11.090
87.779 37.883 (3.703) (13.986) - - 107.973
171.207 13.016 (62) (14.464) 6.753 - 176.450
36.380 553 (1.272) (2.475) (2.232) - 30.954
51.412  125.456 - - (9.572) (202) 167.094
(17.430) - - - - (11.842) (29.272)
1.614.231 391.019 (11.430) (248.093) - (11.211) 1.734.516
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12. Imobilizado (Consolidado)--Consolidado

b) Movimentacéo dos saldos--Continuacéo

Consolidado

31/12/2019 AdicBes Baixas Depreciacdo Transferéncias Outros 31/12/2020

Terrenos 86.225 - - - - - 86.225
Benfeitorias em imoveis de terceiros 18.772 590 (33) (1.693) 260 - 17.896
EdificagOes 399.009 10.654 (922) (20.770) 11.375 - 399.346
Maquinas e equipamentos 498.307 19.784  (11.275) (70.554) 75.809 - 512.071
Moveis e utensilios 13.503 403 (43) (2.678) 1.074 - 12.259
Garrafas e embalagens 147.819 47.145 (2.296) (77.768) 645 - 115.545
Geladeiras 130.252 53.175 (2.725) (54.330) 5.774 - 132.146
Computadores e periféricos 10.447 2.436 52 (5.329) 991 798 9.395
Veiculos 84.670 18.518 (2.977) (12.432) - - 87.779
Instalagdes 173.983 8.183  (10.288) (14.386) 13.715 - 171.207
Outras imobiliza¢des 42.603 3.234 (482) (3.555) (5.420) - 36.380
Imobilizado em andamento 101.433 54.251 (78) - (104.223) 29 51.412
Provisdo para perdas (22.805) - - - - 5.375 (17.430)

1.684.218 218.373 (31.067) (263.495) - 6.202 1.614.231
Garantias

A Companhia e suas controladas ndo possui imobilizados em garantias nos empréstimos e
financiamentos vigentes.

Imobilizado em andamento

O saldo do imobilizado em andamento refere-se a maquinas e equipamentos e obras civis
gue entrardo em uUso No exercicio seguinte.

Custos de empréstimos capitalizados

Em 31 de dezembro de 2021, ndo houve custos de empréstimos capitalizados (R$ 138 em
31 de dezembro de 2020, a uma taxa de 6,76% a.a.).

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia e suas controladas analisa periodicamente a possibilidade de existéncia de
indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente por
montantes acima do valor recuperavel. O ativo imobilizado da Companhia e suas
controladas, apos andlise interna da Administragédo, ndo apresentou indicios de perda,
desvalorizac¢do ou dano fixo que pudesse comprometer o fluxo de caixa futuro da Companhia
e suas controladas.
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13. Direito de uso e obrigacdes com arrendamento mercantil (Consolidado)

a) Direito de uso

b)

61

Taxa média de amortizagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2019
AdicGes

Depreciacédo

Baixas

Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2020
Adicdes

Atualizacdes

Depreciagdo

Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Passivo de arrendamento

Taxa de juros incremental (média
ponderada) (a.a.)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

AdicGes

Juros apropriados
Baixas

Pagamentos principal
Pagamento de juros
Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2020
AdicGes

Atualizacdes

Juros apropriados

Pagamentos principal

Pagamento de juros

Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Maquinas e
Frotas Iméveis equipamentos Total
17% a 100% 15% a 50% 10% a 33%
16.321 19.708 21.609 57.638
38.250 624 26 38.900
(13.404) (6.250) (2.792) (22.446)
- (118) - (118)
(406) (768) 18 (1.156)
40.761 13.196 18.861 72.818
2.666 11.889 - 14.555
1.862 2.796 3.190 7.848
(14.972) (5.478) (2.308) (22.758)
- (1.788) - (1.788)
30.317 20.615 19.743 70.675
Maquinas e
Frotas Imoéveis equipamentos Total
6,99% 9,48% 7,01%
Circulante 7.356 6.153 2.410 15.919
N&o circulante 9.340 14.251 19.291 42.882
16.696 20.404 21.701 58.801
38.250 624 26 38.900
2124 1.488 1.324 4.936
(118) (118)
(12.629) (5.940) (2.294) (20.863)
(2.327) (1.469) (1.332) (5.128)
(406) (769) 27 (1.148)
41.708 14.220 19.452 75.380
Circulante 11.458 4.290 1.764 17.512
N&o circulante 30.250 9.930 17.688 57.868
2.666 11.889 - 14.555
1.862 2.796 3.190 7.848
2.267 1.546 1.284 5.097
(14.445) (5.093) (1.875) (21.413)
(2.252) (1.705) (1.284) (5.241)
- (1.788) - (1.788)
31.806 21.865 20.767 74.438
Circulante 10.392 4.695 2.932 18.019
N&o circulante 21.414 17.170 17.835 56.419
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13. Direito de uso e obrigacdes com arrendamento mercantil (Consolidado)--
Continuacgao

c) Cronograma de vencimentos do passivo de arrendamento

Vencimentos 31/12/2021 31/12/2020
Menos de 1 ano 23.709 22.983
Entre 1 e 2 anos 20.535 19.991
Entre 2 e 5 anos 34.570 34.593
Acima de 5 anos 11.229 13.737
Valores ndo descontados 90.043 91.304
Ajuste a valor presente (15.605) (15.124)
Total do passivo de arrendamento 74.438 76.180

d) Proviséo para reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia e suas controladas analisa periodicamente a possibilidade de existéncia de
indicadores de que determinados ativos de direito de uso poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel. O ativo de direito de uso do
Companhia e suas controladas, apds analise interna da Administracéo, ndo apresentou
indicio de perda, desvalorizacéo ou dano fixo que pudesse comprometer o fluxo de caixa
futuro da Companhia e suas controladas.

14. Intangivel (Consolidado)

a) Composicdo do intangivel

31/12/2021  31/12/2020

Taxas médias

ponderadas Amortizacao
de amortizagdo (a.a.) Custo acumulada Liquido Liquido
Agio na aquisic&o de investimentos ) 910.044 - 910.044 887.758
Direito de uso de marca 10% 9.149 (1.288) 7.861 1.105
Softwares e sistemas informatizados 20% 164.759 (126.777) 37.982 22.433
Agio na constituicdo da Solar 2.634.300 - 2.634.300 2.634.300
Softwares em desenvolvimento - 5.050 - 5.050 15.506

3.723.302 (128.065) 3.595.237 3.561.102
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b) Movimentacdo do intangivel

31/12/2020  Adicbes Baixas Transferéncias  Amortizacéo Outros 31/12/2021
Agio na aquisigdo de investimentos 3.522.058 - - - - 22.286 3.544.344
Direito de uso de marca 1.105 7.305 - - (549) - 7.861
Softwares e sistemas informatizados 22.433 15.926 - 15.268 (16.214) 569 37.982
Softwares em desenvolvimento 15.506 4.564 - (15.268) - 248 5.050
3.561.102 27.795 - - (16.763) 23.103 3.595.237
31/12/2019  Adicdes Baixas Transferéncias  Amortizacéo Outros (a) 31/12/2020
Agio na aquisigdo de investimentos 3.522.058 - 3.522.058
Direito de uso marca 1.290 - - - (185) - 1.105
Softwares e sistemas informatizados 33.719 5.615 - - (17.010) 109 22.433
Softwares em desenvolvimento 10.724 5.579 - - - (797) 15.506
3.567.791 11.194 - - (17.195) -688 3.561.102

(a) Os valores apresentados na coluna de “outros” sé@o compostos por equipamentos de informaticas concluidos em 2020 com inicio de projeto em 2019 no
montante de R$ 797 que estavam alocados no intangivel e foram reclassificados para o imobilizado e reclassificagéo de softwares que estavam no
imobilizado no montante de R$ 109.

Teste de reducdo ao valor recuperavel do agio

A Companhia e suas controladas avaliou com base em 31 de dezembro de 2021 a
recuperacao do valor contabil do agio, utilizando o modelo de fluxo de caixa descontado
alocado a unidade geradora de caixa que deu origem ao respectivo agio. O valor recuperavel
da unidade geradora de caixa foi de R$ 9.337.348 em 31 de dezembro de 2021 (R$
7.381.520 em 31 de dezembro de 2020), e o valor contabil da unidade geradora de caixa era
de R$ 2.176.233 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 2.046.851 em 31 de dezembro de 2020).

O valor recuperavel da unidade geradora de caixa foi determinado por meio de céalculo
baseado no valor em uso a partir de projec@es de fluxo de caixa aprovadas pela
administracdo da Companhia e suas controladas ao longo de cinco anos mais perpetuidade.
O fluxo de caixa projetado foi sensibilizado com as melhores estimativas de volume, baseada
nas previsdes de crescimento da economia da regiéo, na participacdo de mercado da
Companhia e suas controladas e na tendéncia do consumo de bebidas. No longo prazo,
estes itens foram ajustados em consonancia com a inflagdo projetada e crescimento do PIB
da regiao.

No que se refere as despesas operacionais, estas foram divididas em fixas e variaveis, em
gue as primeiras foram objetos de variacé@o pela inflacdo projetada enquanto as variaveis
sofrem o efeito da inflacdo e variagcdo de volume. Em 31 de dezembro de 2021, a taxa de
desconto antes dos impostos aplicada a proje¢8es de fluxo de caixa € de 13,60% (12,60%
em 31 dezembro de 2020) e os fluxos de caixa que excedem o periodo de cinco anos séo
extrapolados utilizando uma taxa de crescimento de 3,25% (3,30% em 31 dezembro de
2020), considerando IPCA e uma taxa de crescimento real. Como resultado dessa analise,
néo foi identificado perda por redugéo ao valor recuperavel.
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d) Principais premissas utilizadas em calculos com base no valor em uso

O calculo do valor em uso tanto para a unidade geradora de caixa é mais sensivel as
seguintes premissas:

Receita de vendas - Previsdo dos reajustes dos pre¢os das mercadorias vendidas ocorrem
em linha com a estimativa da inflagdo geral. As premissas adotadas nos testes de reducao
ao valor recuperavel estdo de acordo com as projecdes internas para o periodo de 5 anos,
apos esse periodo aplica-se a extrapolacdo de perpetuidade de 5,32% (3,30% em 31
dezembro de 2020), em modelo nominal.

Margens brutas - As margens brutas sédo calculadas com base no planejamento da
Companhia e suas controladas. Essas margens possuem suave crescimento devido ao
ganho de eficiéncia, que é parcialmente compensado por pressfes de custos provenientes
de commodities, fator cambial e aumento de tributos.

Inflac@o de precos de matérias-primas - As estimativas sao obtidas a partir de indices
publicados para os paises que fornecem as matérias-primas, bem como dados relativos as
commodities em especifico. Os valores estimados séo utilizados se os dados estiverem
publicamente disponiveis (principalmente para o Brasil e os Estados Unidos).

Premissas de participacdo no mercado - Essas premissas sao importantes, uma vez que,
além de utilizar dados do segmento para taxas de crescimento, possibilitam que a
Administracéo avalie a posicdo de mercado da unidade em relacdo aos seus concorrentes e
o reflexo disso no plano financeiro. Estima-se que a participacdo da Companhia e suas
controladas no mercado de bebidas nédo alcodlicas tenha crescimento ao longo do periodo
or¢camentario.

Estimativas de taxas de crescimento

As taxas sdo baseadas em pesquisas e estudos publicados sobre o setor.

Sensibilidade a mudancas nas premissas

No que se refere a avaliacdo do valor em uso da referida unidade geradora de caixa, estima-
se gue nenhuma mudanca razoavelmente possivel em qualquer uma das principais

premissas acima mencionada levaria o valor contabil da unidade a exceder seu montante
recuperavel.
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d) Principais premissas utilizadas em calculos com base no valor em uso--Continuacao

Sensibilidade a mudancas nas premissas--Continuagao

A Companhia e suas controladas realizou a analise de sensibilidade para da sua unidade
geradora de caixa e concluiu que néo resultaria no reconhecimento de redugéo do valor
recuperavel do agio. As analises foram consideradas:

e Aumento na taxa de desconto antes de tributo (WACC) para 14,3% em 2021 (13,2% em
2020); e

¢ Reducdo na Taxa de Crescimento Perpétuo para 3,09% em 2021 (3,14% em 2020).

15. Fornecedores (Consolidado)

Em 31 de dezembro de 2021, as contas a pagar a fornecedores possuiam a seguinte

composicao:
Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Partes relacionadas (Nota 8) 157.966 32.369
Fornecedores nacionais 715.981 662.693
Ajuste a valor presente (8.818) (1.635)

865.129 693.427

16. Fornecedores risco sacado (Consolidado)

Em 31 de dezembro de 2021, as contas a pagar a fornecedores de risco sacado possuiam a
seguinte composicao:

Consolidado
31/12/2021 31/12/2020

Fornecedores de risco sacado 254.890 276.666
Ajuste a valor presente (3.749) (1.296)
251.141 275.370

As operacdes de risco sacado da Companhia e de suas controladas ndo modificam de forma
relevante as condi¢Bes de compras (pagamentos, pre¢os e prazos negociados) com 0s
fornecedores, permanecendo como usualmente praticado no mercado. Essas operacgdes
possibilitam aos fornecedores melhor gerenciamento de suas necessidades de fluxo de caixa, em
detrimento de maior intensificacdo das rela¢cbes comerciais com a Companhia. Além disso,
nestas transa¢fes nao ha nenhuma obrigacéo que gere despesa para a Companhia e suas
controladas ou ganho de juros compartilhado com a institui¢cdo financeira.
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17. Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

Modalidade Taxas médias ponderadas 31/12/2021 31/12/2020
Circulante
Banco do Nordeste S.A — FNE 3,27% a.a. 5.007 3.821
FINAME/BNDES 5,21% a.a. 13.515 18.757
CCB 5,42% a.a - 50.334
Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA Juros de 96% do CDI 668.450 283
Capital de Giro Juros de 88,5% a 145% do CDI 24.550 28.349

711.522 101.544
Nao circulante

Banco do Nordeste S.A — FNE 3,27% a.a. 10.452 15.412
FINAME/BNDES 5,21% a.a. 15.624 30.630
Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA Juros de 96% do CDI - 655.480
Capital de Giro Juros de 88,5% a 145% do CDI 110.000 126.041

136.076 827.563

847.598 929.107

(a) O FNE é garantido por fianga bancaria, conta reserva com valor equivalente a trés parcelas do financiamento e aval do
controlador; ja o FINAME é garantido por alienagé&o fiduciaria e aval cruzado.

(b) No CRA as garantias sdo asseguradas através de aval da controladora da Companhia, a Solar.BR Participa¢des Ltda., sendo a
remuneracé&o sobre o valor nominal unitario do saldo devedor. A liquidacéo da operagéo ocorrerd em setembro de 2022.

(c) A Companhia e suas controladas possuem capitais de giro em moeda estrangeria, com o objetivo de proteger a exposi¢éo
cambial dessas operagdes contratou “swaps” com mesmos prazos, taxas e valores. A mensuracdo desses passivos pelo seu
valor justo ao resultado evitando descasamento contabil. Maiores detalhes estéo divulgados na Nota 21

A movimentacdo de empréstimos e financiamentos durante o exercicio é a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 929.107 1.217.510
Entradas 4.997 224.130
Juros apropriados 40.745 39.507
Variagdo cambial 178 4.287
Amortizagdo de principal (100.565) (484.349)
Juros pagos (29.925) (72.641)
Despesa de captagéo 3.061 663
Saldo final 847.598 929.107

Os montantes de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Vencimentos 31/12/2021 31/12/2020
Menos de 1 ano 711.522 101.544
Entre 1 e 2 anos 126.762 692.174
Entre 2 e 3 anos 8.389 126.386
Entre 3 e 5 anos 925 9.003
847.598 929.107
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Clausulas restritivas

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas efetuaram a analise de clausulas
restritivas e ndo possui conhecimento de fatos ou circunstancias que indicassem situacdo de nao
cumprimento ou desconformidade. As clausulas restritivas dos empréstimos e financiamentos
estdo, principalmente, relacionadas a inadimpléncia, medidas judiciais ou extrajudiciais que
comprometam a capacidade de pagamento, insolvéncia e comprometimento de garantias

oferecidas.
Garantias
31/12/2021
Aval 803.000
Fianca bancéria 44.598
847.598

18. Debéntures (Consolidado)

Em 28 de junho de 2019, foi assinada a escritura de emisséo de debéntures (22 emissao) junto
ao Banco Votorantim, no montante de R$250.000 emitida em duas séries, sendo a 12 série de
R$139.000 e a 22 série de R$111.000, conforme demonstrado abaixo:

Entidades Valor total Encargos
financiadoras da Datade Data de Tipo de nadatada financeiros Taxa
operacéo emisséo Vencimento  emisséo emisséo anuais efetiva 31/12/2021 31/12/2020
Circulante
Banco Votorantim 28/06/2019  28/06/2022 Simples 139.000 105,15% CDI 9,62% 67.479 55.519
67.479 55.519
Né&o circulante
Banco Votorantim 28/06/2019  28/06/2022 Simples 139.000 105,15% CDI 9,62% 27.800 27.800
Banco Votorantim 28/06/2019  28/06/2022 Simples 111.000 108,00% CDI 9,88% 55.276 117.133
83.076 144.933
Total de Debéntures 150.555 200.452

A movimentacdo de debéntures durante o exercicio é a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 200.452 272.449
Juros apropriados 8.461 7.434
Amortizacéo de principal (55.600) (75.602)
Juros pagos (2.867) (4.030)
Despesa de captagdo 109 201
Saldo final 150.555 200.452
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Debéntures (Consolidado)--Continuagao

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢éo por ano de vencimento:

Vencimentos 31/12/2021 31/12/2020
Menos de 1 ano 67.479 55.519
Entre 1 e 2 anos 55.500 55.550
Entre 2 e 3 anos 27.576 55.500
Entre 3 e 5 anos - 33.883
150.555 200.452

Limites e indices financeiros: o indice financeiro que mede a relacéo entre a divida liquida
consolidada e o EBITDA ajustado, nos ultimos 12 meses devidamente apresentado pela
Companbhia, devera ser menor que 3,5, conforme indice exigido em contrato. Em 31 de dezembro
de 2021, a Companhia apresentou o indice de 0,48.

Remuneracdo: A emissao de debéntures em 2019 ocorreu em duas séries, sendo a remuneracao
da 12 série de 105,15% e da 22 série 108% da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI").

Garantias
31/12/2021 31/12/2020
Aval 150.555 200.452
150.555 200.452
Instrumentos financeiros (Consolidado)

A Companhia e suas controladas classifica seus ativos financeiros nao derivativos nas seguintes
categorias, dependendo da finalidade para a qual foram adquiridos ou contratados: (i)
mensurados ao custo amortizado, (ii) ao valor justo por meio do resultado e (iii) valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Os passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, quando aplicavel.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados ao valor justo e sdo apresentados como
ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos financeiros
quando o valor justo for negativo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor
justo dos derivativos durante o exercicio séo registrados diretamente na demonstrac¢édo do
resultado, exceto quando qualificados como hedge de fluxo de caixa, em que séo reconhecidos
no patrimdnio liquido como outros resultados abrangentes e, no momento de sua liquidagéo, os
ganhos e perdas acumulados sao ajustados no item objeto de hedge, sensibilizando o resultado
no momento da realizacao do item protegido.
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Os instrumentos financeiros ativos séo representados principalmente por caixa e equivalentes de
caixa, aplicagfes financeiras, conta vinculada, contas a receber de clientes, instrumentos
financeiros derivativos e saldos a receber de partes relacionadas. E os instrumentos financeiros
passivos sao representados

principalmente por empréstimos e financiamentos, debéntures, subvencdes governamentais,
instrumentos financeiros derivativos, passivo de arrendamento, fornecedores, fornecedores -
risco sacado.

A administracdo desses instrumentos se d& por meio de estratégias operacionais, visando
garantir liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

19.1. Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Consolidado Consolidado
Niveis Saldo contébil Valor justo  Saldo contabil Valor justo
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020
Ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - 527.996 527.996 1.003.813 1.003.813
Contas a receber de clientes - 358.015 358.015 322.652 322.652
Partes relacionadas - 4.095 4.095 24.560 24.560
Conta vinculada - 27.192 27.192 26.025 26.025
917.298 917.298 1.377.050 1.377.050
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio
do resultado
Aplicagdes financeiras 2 52.320 52.320 12.339 12.339
52.320 52.320 12.339 12.339
Instrumentos financeiros derivativos por meio de outros
resultados abrangentes
Contratos a termo de mercadorias 2 44.956 44.956 10.026 10.026
Contratos a termo de moeda 2 6.209 6.209 801 801
Contratos a termo de aluminio 2 1.296 1.296 - -
Contratos de swap 2 24 24 - -
52.485 52.485 10.827 10.827
Passivos financeiros
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores - 865.035 865.035 677.628 677.628
Fornecedores - risco sacado - 250.928 250.928 274.388 274.388
Empréstimos e financiamentos - 847.598 861.734 929.107 935.243
Debéntures - 150.555 153.127 200.452 201.991
Subvencdes governamentais - 35.486 35.486 50.779 50.779
Partes relacionadas - - - 47.774 47.774
Passivo de arrendamento - 74.438 74.438 67.639 67.639
2.224.040 2.240.748 2.247.767 2.255.442
Instrumentos financeiros derivativos por meio de outros
resultados abrangentes
Contratos a termo de mercadorias 2 3.112 3.112 - -
Contratos a termo de moeda 2 1.559 1.559 10.113 10.113
Contratos de swap 2 47 47 - -
4.718 4.718 10.113 10.113
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19.2.

19.3.

Valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros, consideram os seguintes métodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e Caixa e equivalentes de caixa, conta-vinculada, contas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores, fornecedores — risco sacado, contas a receber e a pagar a partes
relacionadas se aproximam de seu respectivo valor contabil devido ao prazo e natureza
do ativo.

¢ Aplicacdes financeiras estdo apresentadas ao seu valor justo corrigidos pelos indicadores
vigentes em cada aplicagéao.

¢ O valor justo dos empréstimos e financiamentos atrelados a CDI e taxas-pré foi
determinado pelos fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa média das operagfes
vigentes, apresentando 5,50% a.a. (4,28% a.a. em 31 de dezembro de 2020). No caso
das debéntures, atrelados a CDI foi determinado pelos fluxos de caixa futuros
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras combinadas consolidas, apresentando 9,67% a.a. (4,50% a.a.
em 31 de dezembro de 2020).

A Companhia e suas controladas contrata instrumentos financeiros derivativos junto a
algumas contrapartes, sobretudo institui¢cdes financeiras com classifica¢des de grau de
investimento. Tais derivativos sdo avaliados com base em mensuracao técnica, bem como,
com base em dados observaveis no mercado e referem-se, principalmente, a contratos a
termo. As técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem modelos de
precificacdo de contratos a termo, opcdes e swaps, com calculos a valor presente. Os
modelos incorporam diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as
taxas de cambio a vista e a termo, curvas das taxas de juros e curvas da taxa a termo da
commodity objeto.

OperacBes com derivativos

Risco em moeda estrangeira

A politica de gestao de risco da Companhia e suas controladas é efetuar hedge da sua
exposicdo em moeda estrangeira para empréstimos e financiamentos, contratando swaps
de fluxo de caixa onde na ponta passiva esta moeda nacional indexado a CDI e na ponta
ativa moeda estrangeira e custo do contrato, tais contratos sao designados como hedge de
fluxo de caixa.
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19.3. Operagbes com derivativos--Continuagéo

Risco em moeda estrangeira--Continuagao

A Companhia e suas controladas determina a existéncia de relagdo econdmica entre o
instrumento de hedge e o item protegido com base na moeda, no valor e no momento dos
respectivos fluxos de caixa, avaliando as mudancas no fluxo de caixa do item protegido
possam ser compensadas pelas variag@es do fluxo de caixa do derivativo de hedge. O
método utilizado é o critério dos termos criticos - método prospectivo. O teste de
efetividade é feito no momento inicial da contabiliza¢éo, constatando se todos os termos do
derivativo estdo alinhados com os termos do objeto de hedge, em relagéo a prazos,
amortizacdes, notional contratado, e pagamento de juros, garantindo a efetividade do fluxo
de caixa em 100%.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas possui 1 contrato de swap
ativo referente as operagbes em moeda estrangeira com o Banco Bradesco totalizando R$
23 registrado no ativo circulante e R$ 48 registrado no passivo circulante (R$ 0 em 31 de
dezembro de 2020). Os saldos dos contratos de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira com o Banco Bradesco era R$ 5.228 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).

19.4. Gerenciamento de riscos financeiros

A Companhia e suas controladas estéo expostas a riscos de mercado (taxa de juros, cAmbio
e preco de commodities), risco de crédito e risco de liquidez.

A gestdo destes riscos € supervisionada pela Companhia e suas controladas de acordo com
a estrutura de governanca apropriada para que as atividades, que resultem em riscos
financeiros da Companhia e suas controladas, sejam regidas por praticas e procedimentos
apropriados.

i) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato, o que levaria ao prejuizo financeiro.
A Companhia e suas controladas esta exposto ao risco de crédito em suas atividades
operacionais principalmente com relagdo ao caixa e equivalente de caixa, aplicacdes
financeiras, conta vinculada, contas a receber de clientes e instrumentos financeiros
derivativos ativos.
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19.4. Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagéo

)

ii)

Risco de crédito--Continuacao

Com o objetivo de mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas possui
operag0es financeiras ativas somente com bancos de primeira linha, que possuem
classificacéo de risco (rating) de “Grau de Investimento”. Na gestdo de suas contas a
receber de clientes a Companhia e suas controladas adota monitoramento ativo de
clientes, revisao periodica de limites de clientes e controle rigido de prazos e
modalidades de recebimento.

Riscos de mercado

Os riscos de mercado séao riscos de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variag6es nos precos de mercado. Os riscos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de
preco de “commadities”. Os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas
gue séo afetados pelos riscos de mercado incluem caixa e equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras, conta vinculada, empréstimos e financiamentos, e debéntures,
e estado sujeitos basicamente ao risco de taxa de juros e variagdo cambial.

Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicédo da
Companhia e suas controladas ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se
principalmente aos empréstimos em moeda estrangeira e custos indexados a moeda
estrangeira (commodities).

A Companhia e suas controladas gerencia seus riscos de cambio por meio de
transacdes de hedge designados e ndo designados em estruturas de hedge
accounting. Dessa forma, a Administracdo da Companhia e suas controladas entende
estar protegida ao risco de mercado pela alteragédo na taxa de cAmbio, uma vez que
todos os seus passivos financeiros relevantes registrados em moeda estrangeira estéo
atrelados a operaces de “swap”.
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19.4. Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagéo

i)

Risco de cAmbio--Continuacéo

Indexador de Taxa média Valor justo  Valor justo

Notional  Vencimento protecdo contratada Ativo Passivo
12.600 jan/22 usD 5,34 3.905 -
10.650 fev/22 usD 5,53 1.129 (305)
8.700 mar/22 usD 5,57 839 (275)
7.400 abr/22 usD 5,70 281 (343)
4.350 mail22 usD 5,80 8 (270)
3.450 jun/22 usD 5,83 43 (223)
2.200 jul/22 usD 5,90 4 (143)
31 de dezembro de 2021 49.350 6.209 (1.559)
10.600 12/2020 usD 5,32 368 (2.026)
8.000 01/2021 usD 5,44 32 (2.741)
6.150 f02/2021 usD 5,47 33 (1.956)
5.600 03/2021 usD 5,38 97 (1.459)
3.800 04/2021 usD 5,40 68 (1.319)
2.900 05/2021 usD 5,35 67 (567)
1.900 06/2021 usD 514 136 (45)
31 de dezembro de 2020 38.950 801 (10.113)

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nas taxas de juros de mercado. A
exposi¢cdo da Companhia e suas controladas ao risco de taxas de juros refere-se,
principalmente, aos equivalentes de caixa, aplica¢gfes financeiras, empréstimos e
financiamentos e debéntures que possuem taxas de juros variaveis.

O risco de taxa de juros é gerenciado através do monitoramento das projecdes futuras
das taxas que incidem sobre seus empréstimos e financiamentos e debéntures. Para
mitigar esse risco, séo utilizados instrumentos financeiros que visam reduzir eventuais
impactos negativos das variacfes de taxas de juros.

Risco de preco de commodities

A Companhia e suas controladas compra, aclcar e aluminio em base continua uma
vez que suas atividades operacionais exigem fornecimento ininterrupto de aclcar e
aluminio para a producéo de refrigerante. A fim de proteger-se da volatilidade de preco
do mercado internacional deste insumo, bem como daqueles contratados em moedas
estrangeiras, a Companhia e suas controladas estabeleceu uma politica de gestéo de
riscos que permite a utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo
de diminuir o impacto decorrente de um aumento do preco de tais commodities.
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19.4. Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagéo

v) Risco de preco de commodities--Continuagdo

Com o estabelecimento destes contratos espera-se reduzir a volatilidade do preco do
insumo (agucar/aluminio). Tais contratos pretendem oferecer cobertura contra o risco
de volatilidade dos precos de compra do aglicar com base nos contratos de compra

existentes.

Os instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de fluxo de caixa para
protecdo da exposicéo ao risco de commodities estdo demonstradas na tabela a

seqguir:

Indexador de Taxa média  Valor justo Valor justo
Notional  Vencimento protecdo contratada Ativo Passivo

486 Fev/2022 Acucar 12,77 16.803 (63)
459 Abr/2022 Acucar 18,13 2.528 (1.046)
34 Mai/2022 Acucar 19,00 144 (118)
354 Jun/2022 Acucar 16,88 4.284 (1.051)
291 Set/2022 Acucar 13,73 7.683 (182)
22 Out/2022 Acucar 18,80 - (55)
616 Fev/2023 Acucar 14,81 8.630 -
22 Mar/2023 Aclcar 18,71 - (35)
22 Abr/2023 Acucar 17,10 67 -
157 Jun/2023 Acucar 14,04 2517 -
56 Set/2023 Acucar 13,57 1.007 -
134 Fev/2024 Acucar 15,62 1.118 (562)
56 Abr/2024 Acucar 16,02 96 -
45 Jun/2024 Acgucar 15,68 79 -
31 de dezembro de 2021 2.754 15,30 44.956 (3.112)

Indexador de Taxa média Valor justo Valor justo

Notional  Vencimento protecdo contratada Ativo Passivo

3.083 Fev/2021 Acucar 13,02 3.363 -
314 Mar/2021 Acgucar 14,00 84 -
2.115 Abr/2021 Acucar 13,01 879 -
5.339 Jun/2021 Acucar 13,04 2,575 -
1.755 Set/2021 Acucar 13,06 749 -
302 Out/2021 Acucar 13,50 145 -
4.068 Fev/2022 Acucar 12,79 1.526 -
560 Jun/2022 Acucar 12,50 284 -
560 Set/2022 Acucar 12,50 264 -
422 Fev/2023 Acucar 12,57 157 -
31 de dezembro de 2020 18.518 13,00 10.026 -
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v) Risco de preco de commodities--Continuagdo

Vi)

Indexador de  Taxa média  Valor justo Valor justo
Notional Vencimento protecdo contratada Ativo Passivo

100 Jan/2022 Aluminio 2.347,50 228 -
75 Fev/2022 Aluminio 2.456,67 145 -
75 Mar/2022 Aluminio 2.456,67 146 -
75 Abr/2022 Aluminio 2.456,67 146 -
75 Mai/2022 Aluminio 2.456,67 146 -
75 Jun/2022 Aluminio 2.456,67 144 -
100 Jul/2022 Aluminio 2.592,25 115 -
75 Ago/2022 Aluminio 2.673,00 51 -
75 Set/2022 Aluminio 2.673,00 49 -
75 Out/2022 Aluminio 2.673,00 45 -
75 Nov/2022 Aluminio 2.673,00 40 -
75 Dez/2022 Aluminio 2.673,00 41 -
31 de dezembro de 2021 950 2.544,84 1.296 -

Os instrumentos financeiros derivativos designados como swap de protecao referentes
a data base de 31 de dezembro de 2021 estdo demonstrados na tabela a seguir:

Contratos de swap Indicador Valor principal (notional) 31/12/2021
Posic¢do ativa:
Bradesco Pré x CDI./ Libor x CDI 5.000 24
Posi¢éo passiva:
Bradesco Pré x CDI. / Libor x CDI 5.000 47)
31 de dezembro de 2021 (23)

Risco de liquidez

Risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade de a Companhia e suas
controladas néo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacGes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em

perdas significativas.

Visando assegurar o cumprimento de suas obriga¢fes financeiras, a Companhia e
suas controladas observa critérios especificos para: (i) mensuracdo e manutengéao de
um saldo minimo de disponibilidades e aplica¢gfes financeiras (“caixa minimo”); (i)
destinagdo deste saldo em investimentos financeiros; e (iii) contratacdo de novas

operacdes.
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19.4. Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagéo

vi) Risco de liguidez--Continuacao

A seguir, estdo apresentadas as maturidades contratuais de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados:

Fluxo
Passivos financeiros Contabil contratual Até 1 ano Até 2 anos De 3a8anos
31 de dezembro de 2021
Fornecedores 865.035 873.853 873.853
Fornecedores - risco sacado 250.928 254.677 254.677 - -
Empréstimos e financiamentos 847.598 922.474 777.041 134.980 10.453
Debéntures 150.555 174.195 83.490 61.716 28.989
Subvencdes governamentais 35.486 40.106 15.239 13.830 11.037
Instrumentos financeiros derivativos 4.718 4.718 4.718 - -
Passivo de arrendamento 74.438 90.043 23.709 20.535 45.799
2.228.758 2.360.066 2.032.727 231.061 96.278
31 de dezembro de 2020
Fornecedores 677.628 679.253 679.253
Fornecedores - risco sacado 274.388 275.677 275.677 - -
Empréstimos e financiamentos 929.107 934.726 99.977 693.754 140.995
Debéntures 200.452 200.886 55.600 55.600 89.686
Subvencdes governamentais 50.779 52.461 15.496 14.369 22.596
Instrumentos financeiros derivativos 10.113 10.113 10.113 - -
Passivo de arrendamento 67.639 81.514 20.281 16.489 44.744
2.210.106 2.234.630 1.156.397 780.212 298.021

19.5. Contabilidade de hedge

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante
o exercicio sdo lancados diretamente na demonstracdo de resultado, com excecao da
parcela eficaz dos hedges de fluxo de caixa, que é reconhecida diretamente no patrimdnio
liquido, como outros resultados abrangentes, e posteriormente reclassificada para o
resultado quando o item de hedge afetar o resultado.

Para fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem as seguintes
classificacoes:

¢ Hedge de valor justo, ao fornecer protecéo contra a exposicao as alteracdes no valor
justo de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme néo reconhecido, ou de
parte identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um
risco particular e possa afetar o resultado.

¢ Hedge de fluxo de caixa, ao fornecer protecdo contra a variacao nos fluxos de caixa que
seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a
uma transacao prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado; e

e Hedge de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.
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19.5. Contabilidade de hedge--Continuacéo

31/12/2021 31/12/2020

Contratos de Swap:

Ativo

Libor x CDI 24 -
Passivo

USD x CDI (47) -
Subtotal Swap (23) -
Contratos de Termo/NDF:

Ativo

Compra de termo de mercadorias 44.956 10.026
Compra de termo de moeda 6.209 801
Contratos a termo de aluminio 1.296 -
Passivo

Compra de termo de mercadorias (3.112) -
Compra de termo de moeda (1.559) (10.113)
Contratos a termo de aluminio - -
Subtotal Termo 47.790 714
Total 47.767 714

Os efeitos das relacdes de hedge de fluxo de caixa formalmente designadas estao
demonstrados a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Ajustes de valor justo — ganhos reconhecidos no patrimdnio liquido 50.060 6.603
Ajuste de valor justo — perdas reconhecidas no patrimdnio liquido - (6.720)
Efeito tributério sobre o valor justo do instrumento de hedge (17.021) 40
Reclassifica¢éo do patrimonio liquido para o resultado (5.617) 1.819

27.422 1.742

A parte eficaz do ganho ou perda do investimento de hedge é reconhecida diretamente no
patriménio liquido como outros resultados abrangentes, enquanto a parte ineficaz do hedge
€ reconhecida no resultado do exercicio.
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19.6. Andlise de sensibilidade

A Administracdo da Companhia e suas controladas efetuou a andlise do impacto das
variagfes das taxas de juros sobre os valores de caixa e equivalentes de caixa, aplicacbes
financeiras, instrumentos financeiros derivativos, empréstimos e financiamentos e
debéntures. A divida foi segregada em trés partes, dividas atreladas ao CDI, dividas
atreladas a IPCA, e a SELIC, as quais podem ter movimentacdes distintas, de acordo com
a taxa inerente.

Esse estudo utilizou como base a taxa efetiva DI que em 31 de dezembro de 2021
era9,15%, impactando proporcionalmente as dividas e aplicacdes financeiras da
Companhia e suas controladas. Sobre o IPCA, o cenario considerado provavel pela
Companhia e suas controladas é de manutenc¢ao da taxa de 10,06% em 31 de dezembro
de 2021. Sobre a TJLP, o cenario considerado pela Companhia e suas controladas é a
manutencao da taxa de 6,08%.

Para as subvencdes governamentais, nos estados de Alagoas, Ceara e Rio Grande do
Norte ndo h4 atualizacéo da parcela financiada e no estado do Maranh&o é 100% do IGPM.

Operacdes Saldo contabil Cenério Cenario | Cenério Il
em 31/12/2021 Risco (taxa) provavel 25% 50%

Equivalentes de caixa 519.822 Alta do CDI 41.312 30.984 20.656
Aplicacdes financeiras 52.320 Alta do CDI 5.304 3.978 2.652
Conta vinculada 27.192 Alta do CDI 2.861 2.146 1.431
Empréstimos e financiamentos 803.000 Alta do CDI (72.824) (91.029) (109.235)
Debéntures 150.555 Alta do CDI (13.421) (16.776) (20.132)
Exposigédo liquida (despesas financeiras) (36.768) (70.697) (104.628)

A Companhia e suas controladas n&o apresenta instrumentos financeiros suscetiveis a
variacdo cambial ou do preco da “commodity”, uma vez que mediante contratacdo de
operag0Oes a termo “Non Deliverable Forward - NDF” e ordens de compra tem um preco
travado para o valor futuro. Entretanto, é possivel que o valor de mercado do délar ou das
“commodities” oscile para baixo, isto é, abaixo das taxas contratadas. A administracéo da
Companhia e suas controladas considera como um risco a possibilidade de pagar taxas
acima do mercado devido a compra antecipada das opera¢es em termo ou opcao.
Embora essas oscila¢gdes ndo afetem as demonstracdes financeiras, a Administracédo
realizou uma andlise de sensibilidade dos contratos firmados em 31 de dezembro de 2021
com a possibilidade da reduc¢ado do valor a mercado de ddlar, aglcar e aluminio em 25% e
50%. Segue abaixo.
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19.6. Andlise de sensibilidade--Continuacdo

Reduc¢éo da Taxa MTM

Balanco Commodities Notional Taxa Contratada Provével 25% 50%
Ativo USDBRL 27.700.000 5,58 6.209 (32.918) (72.046)
Passivo USDBRL 21.650.000 5,58 (1.559) (32.384) (63.210)
Ativo Acucar 2.598.400 15,30 44.956 36.642 24.428
Passivo Acucar 156.800 15,30 (3.112) (3.890) (4.668)
Ativo Aluminio 950 2.544,84 1.296 (2.401) (6.097)

20. Subvencdes governamentais (Consolidado)

79

a) Governo estadual

)

if)

Estado do Rio Grande do Norte: Norsa

O beneficio concedido, no &mbito do Programa de Estimulo ao Desenvolvimento
Industrial do Rio Grande do Norte (PROEDI) consiste no calculo de crédito presumido de
77% sobre o saldo devedor de ICMS mensal (producao propria). A subvencéo produz
efeitos até 30 de junho de 2032.

Estado do Ceara: Norsa

As operacdes no Estado do Ceara detém incentivo fiscal, no &mbito do Fundo de
Desenvolvimento Industrial (FDI/PROVIN), que permite o diferimento de 75% do saldo
devedor de ICMS decorrente operacdes dos itens produzidos na unidade. O imposto
postergado € vinculado a um financiamento pelo Banco Bradesco, com caréncia de 36
meses, onde a liquidagdo no prazo previsto, implica em desconto de 99% do saldo
devedor. O incentivo € valido até dezembro de 2028.

Estado da Bahia: Norsa

As unidades fabris localizadas em Simdes Filho (BA) e Vitéria da Conquista (BA) contam
com incentivos fiscais, vinculados ao programa de Desenvolvimento Industrial e de
Integracdo Econdmica (DESENVOLVE), relacionado ao financiamento de 90% do ICMS
apurado, vigente até 31 de julho de 2022 (Vitdria da Conquista) e 31 de agosto de 2022
(Simdes Filho).
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a) Governo estadual--Continuagéo

iv)

vi)

vii)

Estado do Mato Grosso: Norsa

Considerando o Programa de Desenvolvimento Industrial e Comercial de Mato Grosso
(PRODEIC), as operacdes realizadas com itens de producéo prépria, contam com
renuncia fiscal, aplicavel no ICMS normal com percentual de 65% para as vendas dentro
do Estado e de 75% para as vendas fora do Estado. O prazo de vigéncia do contrato é
de 10 anos contados, sendo o ultimo periodo de fruicdo em 31 de margo de 2028.

Estado do Maranh&o: Regua

Por meio do Sistema de Apoio a Industria e ao Comércio Exterior do Estado do
Maranhao (SINCOEX), a unidade mantém incentivo fiscal que consiste na apuragéo de
crédito presumido de ICMS de 85% do ICMS devido (itens produzidos), com fruicdo até
23 de janeiro de 2036.

Estado do Alagoas: Norsa

A unidade fabril possui incentivo fiscal no &mbito do Programa de Desenvolvimento
Integrado (PRODESIN), referente a crédito fiscal presumido de 92% do saldo devedor
de ICMS das operacdes itens produzidos. A fruicdo do incentivo € até 01 de dezembro
de 2022.

Estado do Pernambuco: Norsa

As operacdes com itens produzidos no Estado de Pernambuco, s&o beneficiadas com
Crédito Presumido de ICMS, concedido pelo Programa de Desenvolvimento de
Pernambuco (PRODEPE) e calculado sobre o ICMS devido, com percentual de 75%
para venda de refrigerantes e 57,5% para vendas de agua. A validade do incentivo é
dezembro de 2031.

Os financiamentos incentivados, registrados liquidos dos abatimentos recebidos, tém a
seguinte composicao:

31/12/2021 31/12/2020
N&o N&o

Indexadores Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Estado de Alagoas — Prodesin 3.669 7.962 11.631 4.307 13.106 17.413
Estado do Maranh&o — Sincoex 2.981 2.958 5.939 3.133 4871 8.004
Estado do Ceara — Provin 8.091 9.825 17.916 7.083 17.404 24.487
Estado da Bahia — Desenvolve - - - 876 - 876
14.741 20.745 35.486 15.398 35.381 50.779




Renosa Participacdes S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

20. Subvencdes governamentais (Consolidado)--Continuacao

81

b)

a) Governo estadual--Continuagéo

Os financiamentos incentivados tiveram as seguintes movimentacoes:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 50.779 48.276
Captacdes com parcela dilatada 3.450 21.416
Captac0es incentivadas 340.829 302.031
Juros apropriados 1.104 1.153
Amortizagao de principal (15.962) (21.205)
Juros pagos (949) (1.511)
Subvencgdes incentivadas (340.829) (302.031)
Ajuste a valor presente (2.936) 2.650
Saldo final 35.486 50.779

Os financiamentos incentivados, ndo circulantes, tém 0s seguintes vencimentos:

31/12/2021 31/12/2020

2022 11.954 13.999
2023 5.968 14.805
2024 1.566 2.839
2025 em diante 1.257 3.738

20.745 35.381

Governo federal

A Norsa e Regua séo beneficiarias de incentivos fiscais de reducdo do imposto de renda.
Esses incentivos possuem aliquotas de reducdes de até 75% e prazos de validade de até 10
anos, dependendo do produto e da unidade de fabricagéo.

Os incentivos séo calculados sobre o lucro da exploragéo decorrente da ampliacéo e
modernizacdo parcial de sua capacidade instalada. Os incentivos fiscais do imposto de
renda sdo reconhecidos mensalmente, no resultado do exercicio, na data de sua apuragéo.
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21. Acdes Preferenciais Resgataveis

Controladora Consolidado
Encargos
Data de Data de Tipode Valorda financeiros Taxa
Banco subscricdo vencimento emissdo  emisséo anuais efetiva 2021 2020 2021 2020
Itad 31/08/2018 30/04/2027 APR 45.475.542 CDI 4,40% 419.896 456.507 419.896 456.507
Circulante 59.896 51.507 59.896 51.507
Na&o circulante 360.000 405.000 360.000 405.000

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de maio de 2018, os acionistas deliberaram
a criacdo e emissao de 45.475.542 Acdes Preferenciais Regatéaveis (APR) no valor de
R$450.000 mil. Essas acdes tém o direito de dividendos prioritario e fixos corrigidos pela variacao
de 100% do DI - Depdsito Interfinanceiro, porém sem direito a voto nas decisdes da Companhia
exceto nas matérias previstas na Lei das S.A.

As acdes preferenciais foram subscritas integralmente em 31 de agosto de 2018 pelo Itad
Unibanco S.A.

As APRs sao resgataveis, conforme foi estabelecido no Acordo de Investimentos, no Acordo de
Acionistas e no Estatuto Social da Companhia. O resgate dessas a¢des podera se dar de
maneira programada, obedecendo as regras de amortizacéo descritas abaixo, ou também podera
ser feito antecipadamente, de forma voluntaria ou compulsoria.

O Cronograma de resgate de a¢des estd assim definido:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
2022 45.000 45.000 45.000 45.000
2023 45.000 45.000 45.000 45.000
2024 45.000 45.000 45.000 45.000
2025 67.500 67.500 67.500 67.500
2026 em diante 157.500 202.500 157.500 202.500
Longo prazo 360.000 405.000 360.000 405.000

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia registrou o valor de R$ 18.054 (R$ 12.596 em 2020)
referente & remuneracéo das APRs em seu resultado financeiro.

Em Assembleia Geral e Extraordinaria foi aprovado o pagamento no montante de R$ 9.665 de
remuneracado das acles preferenciais resgataveis (APRS).

22. Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias (Consolidado)

31/12/2021 31/12/2020
Salarios a pagar 5.793 6.606
Beneficios a pagar 5.606 5.935
Encargos a pagar 16.876 16.912
Férias e encargos s/ férias a pagar 58.415 53.784
Prémio por desempenho a pagar 71.544 55.608
Outros 71 836

158.305 139.681
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No curso normal de suas operagfes, a Companhia e suas controladas sdo parte em acdes
judiciais e administrativas que envolvem questdes tributarias, trabalhistas, civeis e de outras
naturezas, perante tribunais e 6rgdos governamentais.

Periodicamente, a Administracao avalia os riscos civeis, trabalhistas e tributarios, tendo como
base fundamentos juridicos, econémicos e tributarios, com o objetivo de classifica-los, segundo
suas chances de perda em provaveis, possiveis ou remotos. A analise é feita em conjunto com
0s escritdrios de advocacia que patrocinam as causas da Companhia e suas controladas.

Desses, somente 0s riscos classificados como provaveis sédo provisionados em valores
considerados como suficientes para cobrir as perdas estimadas.

As provisdes para riscos civeis, trabalhistas e tributarios registradas representam a melhor
estimativa da Administracdo quanto aos riscos de perda envolvidos.

Existem situagbes em que a Companhia e suas controladas questiona a legitimidade de
determinados passivos ou a¢cBes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por
ordem judicial ou por estratégia da prépria Administracéo, os valores em questao podem ser
depositados em juizo, sem que haja a caracterizagéo da liquidacdo do passivo.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia e suas controladas apresentava as seguintes
provisdes para contingéncias e depdésitos judiciais, relacionados aos processos civeis,
trabalhistas e tributarios:

Provisao para contingéncias Depdsitos judiciais
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Trabalhistas 159.462 173.165 39.420 46.364
Civeis 65.214 61.347 3.176 3.276
Tributarias (a) 92.079 87.139 159.853 149.453

316.755 321.651 202.449 199.093

(a) Cabe elucidar que a Companhia e suas controladas possui processos tributarios em tramite na esfera judicial, estes processos
apesar de possuirem prognésticos possiveis ou remotos, devem ser garantidos, para dar continuidade a discusséo tributaria junto
ao Poder Judiciario e garantir a suspenséo da exigibilidade do crédito tributario e/ou manutengéo da regularidade da Companhia e
suas controladas. Conforme determina o art. 855 da Lei n°® 13.105/2015 e o art. 9° da Lei n°® 6.830/1980, a Companhia e suas
controladas utiliza das trés principais modalidades de garantia judicial: depdsito judicial, fianga bancéria ou seguro garantia
judicial.
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)

Movimentacdo da proviséo para contingéncias:

Trabalhistas Civeis Tributarias Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 145.595 54.836 67.315 267.746
Provisaol/reversao 31.549 6.723 20.197 58.469
Atualizagdo 21.870 13.612 124 35.606
Pagamento/outros (25.849) (13.824) (497) (40.170)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 173.165 61.347 87.139 321.651
Provisaol/reversdo 18.197 (190) (84) 17.923
Atualizagdo 16.240 2.032 3.657 21.929
Pagamento/outros (48.140) 2.025 1.367 (44.748)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 159.462 65.214 92.079 316.755

Naturezas dos processos

Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas figura como réu em 1.695
processos (1.951 em 31 de dezembro de 2020) de natureza trabalhista cuja probabilidade de
perda é classificada como provavel no valor de R$ 159.462 (R$ 173.165 em 31 de dezembro
de 2020). As principais matérias discutidas nos processos trabalhistas envolvem pedidos
relacionados a jornada de trabalho (hora extra; intervalos intrajornada e inter jornada; e
respectivos reflexos), indenizagéo por acidente de trabalho ou doenca ocupacional, modelo
de remuneracdo, indenizacdo por danos morais e materiais.

Civeis

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas figura como réu em 206
processos (261 em 31 de dezembro de 2020) de natureza civel cuja probabilidade de perda
é classificada como provavel no valor de R$ 65.214 em 31 (R$ 61.347 em 31 de dezembro
de 2020). A maioria das a¢fes civeis envolvem problemas usuais e peculiares do negécio,
relativos a pedidos de indenizacgé&o por inscricdo indevida nos 6rgéos de protecdo ao crédito,
acles de rescisao de clausulas de contratos de distribuicéo e acdes de reparacdo de danos.
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i) Naturezas dos processos--Continuacao

Tributarias

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provisfes para contingéncias tributarias estao
demonstradas conforme segue:

31/12/2021 31/12/2020

Depositos Depdsitos

Contingéncias Judiciais Contingéncias Judiciais
PIS/COFINS - 4.650 - 4.534
ICMS 16.597 52.895 17.811 49.299
INSS 75.336 72.223 69.180 68.176
IPI - 19.720 - 19.371
Outros 146 8.365 148 8.073
Total 92.079 159.853 87.139 149.453

Passivos contingentes - risco de perda possivel

Adicionalmente as provisdes constituidas, a Companhia e suas controladas possui diversas
contingéncias trabalhistas, civeis e tributarias em andamento, nas quais figuram no polo
passivo e cuja perda, segundo a opinido de consultores juridicos internos e externos, é
possivel demonstrado no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Tributarias 2.639.517 2.563.642 4.339.643 3.769.815
Civeis - - 263.525 189.567
Trabalhistas - 53.144 46.260

2.639.517 2.563.642 4.656.312 4.005.642

Dentre os processos tributarios, merecem destaque aqueles relevantes que versam sobre as
seguintes matérias: i) Multa por instalacdo do Sistema Medidor de Vazéo (SMV); ii)
Incidéncia de tributos federais sobre incentivos fiscais concedidos pelos Governos Estaduais,
e iii) Incidéncia de tributos federais sobre incentivos fiscais concedidos pelos Governos
Estaduais.
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Naturezas dos processos--Continuagao

Tributarias--Continuacdo

Passivos contingentes - risco de perda possivel--Continuagéo

Apresentamos abaixo, 0s principais processos possiveis existentes em 31 de dezembro de
2021:

Exigibilidade do IRPJ e CSLL sobre o ganho de capital

Em 9 de novembro de 2018, a Companhia foi intimada no auto de infragdo da Receita
Federal do Brasil 0130100.2017.00282 para exigir IRPJ e CSLL, acrescidos de multa de
150% e juros de mora, relativos ao ano-calendario de 2013, sobre o ganho de capital
supostamente auferido no contexto da reestruturac@o envolvendo empresas do dominado
“Sistema Coca-Cola” na regido Nordeste, no Estado de Mato Grosso e em parte dos Estados
do Tocantins e Goias. Exige-se também a multa isolada de 50% pelo nao recolhimento de
estimativas mensais de IRPJ e CSLL.

A Companhia protocolou impugnacéo através dos seus consultores juridicos e classificaram
a probabilidade de perda como possivel no montante de R$ 2.639.517 no Processo
Administrativo 10166.731026/2018-00. Em 30/05/2019, foi proferida decisdo de 12 instancia
desfavoravel. Contra esta decisdo, a Companhia interpés recurso voluntario ao Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Aguarda-se decisdo de 22 instancia.

Auto de Infracdo lavrado por utilizacdo indevida do crédito presumido do PRODEPE.
O Auto de Infracdo tem como acusacao: utilizacdo indevida do crédito presumido do
PRODEPE, pois, no exercicio de 2019, estaria impedida de utilizar o referido beneficio em

razao de suposto ndo recolhimento integral do ICMS normal e do ICMS-ST.

Os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como possivel no montante
atualizado de R$ 156.272 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).

Incidéncia de tributos federais sobre incentivos fiscais concedidos pelos Governos Estaduais.

Autos de Infracdo lavrados para exigir IRPJ e CSLL, acrescidos de multa de oficio e juros de
mora, relativos ao ano-calendario de 2013, em razao de suposta:
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Naturezas dos processos--Continuagao

Tributarias--Continuacdo

Passivos contingentes - risco de perda possivel--Continuagéo

() Falta de adicéo, para fins de determinacéo do Lucro Real e da base de célculo da CSLL,
de parcela de dividendos distribuidos oriundos do recebimento de subvenc¢des
governamentais; e

(i) Deducéo de despesas financeiras e com o Imposto sobre Operag¢6es de Crédito,
Cambio e Seguros, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) relativas a
empréstimo bancario.

A fiscalizag&o entendeu, ainda, que as infracdes mencionadas em (i) e (ii), acima, levaram ao
pagamento a menor de estimativas mensais de IRPJ e CSLL, razéo pela qual também foram
langcadas multas isoladas, correspondentes a 50% das estimativas que supostamente
deixaram de ser recolhidas no referido exercicio.

Os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como possivel no montante
atualizado de R$ 144.843 (R$ 140.840 em 31 de dezembro de 2020).

Execucdo fiscal de débitos de IRPJ e CSLL

Execucdo fiscal ajuizada para exigir supostos débitos de IRPJ e CSLL, acrescidos de multa
isolada de 150%, decorrentes da amortizacdo de agio no periodo de 2007 a 2010.

Os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como possivel no montante
atualizado de R$ 96.433 (R$ 94.557 em 31 de dezembro de 2020).

Multa por néo instala¢édo do Sistema Medidor de Vaz&o (SMV)

A Unidade Simdes Filho / BA iniciou, no final de 2007, a operacdo de uma nova linha de
producéo, mas sé teve homologado o Sistema Medidor de Vazéo (SMV), para controle da
producéo, no final de 2008. Ao identificar a ocorréncia, a Receita Federal do Brasil aplicou
multa da ordem de R$ 35 milhdes sob o fundamento de que ndo era possivel o inicio da
producdo antes da homologacdo do SMV.

A multa aplicada foi contestada por duas razdes: primeiro, houve erro na apuragéo do valor,
ja que foi adotada como base valor equivocado da produc¢éo; segundo, a multa no valor em

que foi aplicada é desproporcional & infragdo apurada, em especial porque néo foi apontada
nenhuma irregularidade na apuracgdo dos tributos devidos.
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Por essas razbes, os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como
possivel no montante atualizado de R$ 94.071 (R$ 62.764 em 31 de dezembro de 2020).

Auto de Infracado lavrado por falta de escrituracéo do livro fiscal

O Auto de Infracdo tem como acusacédo: deixar de escriturar no livro fiscal préprio, inclusive
na modalidade eletrbnica, documento fiscal relativo a operagdo de entradas de mercadorias.
A empresa deixou de escriturar NFe destinadas a opera¢des de entradas no livro registro de
entradas da EFD. periodo: 01/2012 a 12/2013.

Os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como possivel no montante
atualizado de R$ 74.449 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).

Auto de Infrac&@o sobre apresentacéo de EFD-ICMS/IPI

Apresentacéo de EFD-ICMS/IPI com informag@es inexatas, incompletas ou omitidas, em
relacdo aos fatos geradores ocorridos entre 30/11/2013 a 20/03/2015.

Os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como possivel no montante
atualizado de R$ 73.016 (R$ 62.561 em 31 de dezembro de 2020).

Incidéncia de tributos federais sobre incentivos fiscais concedidos pelos Governos Estaduais

Tem sido bastante discutida a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os incentivos fiscais
concedidos pelos Governos Estaduais na forma de reducéo do ICMS como estimulo a
implantacdo e manutencgédo de industria nos Estados concedentes.

A Receita Federal do Brasil entende que apenas os incentivos fiscais qualificados como
“subvencdes para investimento”, e desde que atendidos diversos requisitos formais, ndo
sofreriam a incidéncia do IRPJ e da CSLL. Por isso, vem autuando, sistematicamente, as
empresas beneficiarias de incentivos fiscais estaduais.
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Naturezas dos processos--Continuagao

Tributarias--Continuacdo

Passivos contingentes - risco de perda possivel--Continuagéo

Em novembro de 2017 foi publicada a Lei Complementar n. 160 e a tendéncia é encerrar a
discussao, ja que, em seu texto, ficou definido que os incentivos fiscais vinculados ao ICMS
concedidos pelos Estados serdo qualificados como “subvencao para investimentos” e ndo
serao tributados pela RFB (em especial IRPJ e CSLL) se forem validados na forma prevista
naquele normativo.

Por essas razbes, os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como
possivel no montante atualizado de R$ 72.370 (R$ 56.162 em 31 de dezembro de 2020).

Acdo anulatéria de autos de infracé@o

Acdo anulatéria visando desconstituir os autos de infragdo que cobram o ICMS/ST recolhido
supostamente a menor nos periodos compreendidos entre set/2016 a dez/2016 e mai/2017 a
out/2017. A exigéncia decorre da divergéncia de base de calculo utilizada para fins de
céalculo do ST: a empresa utilizou pauta fiscal e o fisco entende que deveria ser margem de
valor agregado — MVA.

Pontos de defesa: A agdo anulatéria procura a protecéo jurisdicional, diante da ilegalidade,
inconstitucionalidade e arbitrariedade do Réu em permanecer com a acusacéo fiscal, diante
da ofensa ao principio constitucional da anterioridade e legalidade, da impossibilidade de
adocao de um regime hibrido para definicdo da base de célculo do ICMS-ST e
incompeténcia da Resolucdo 11/2016 para institui-lo.

A Resolucdo Administrativa n® 11/2016 foi publicada em 31/05/2016, alterando a regra da
determinacdo da base de célculo do ICMS-ST de forma a majora-la, produzindo efeitos,
segundo a referida norma, a partir de 1° de junho de 2016, ferindo, assim, o principio da
anterioridade.

A referida Resolucéo prevé o regime hibrido para determinacgdo da base de célculo do ICMS-
ST, adotando, ao mesmo tempo, o preco de pauta (preco ao consumidor final usualmente
praticado no mercado) e a margem de valor agregado (MVA), aplicando sempre o que for
mais favoravel ao Estado (norma gatilho).

Por essas razbes, os consultores juridicos classificaram a probabilidade de perda como
possivel no montante atualizado de R$ 53.941 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).
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A Companhia e suas controladas, fundamentado na expectativa de geracéo de lucros tributaveis
futuros, reconhece os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo
social gue ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros
anuais tributaveis. O imposto de renda diferido foi registrado a aliquota de 15%, com o adicional
de 10%. A contribuicdo social diferida foi registrada a aliquota de 9%.

O imposto de renda e a contribuic@o social diferidos apresentam as seguintes naturezas:

31/12/2021 31/12/2020

Ativo
Prejuizos fiscais e base negativa contribuicéo social (a) 52.793 35.361
Perdas esperadas com contas a receber 3.143 895
Provisao para contingéncias 107.135 85.777
ProvisGes para perdas e outras 55.640 57.138
218.657 179.171
Passivo
Derivativos 17.052 471
Agio 221.055 207.369
Ajuste a valor presente de ativos e passivos, liquido 1.149 524
Excluséo do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS 57.566 -
Outras 122 121
296.944 208.485
Imposto de renda e contribui¢do social diferido, liquido 78.287 29.314

(a) A Companhia e suas controladas estima recuperar os créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa a compensar
em até trés anos.

A Companhia e suas controladas, com base em projecdes realizadas e aprovadas pela
Administracéo, relativas a estimativa de lucros tributaveis futuros, reconheceu os créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais de periodos anteriores e diferengas temporéarias, que ndo
possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros tributaveis. A
recuperacdo dos valores é revisada anualmente.
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24. Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro (Consolidado)--
Continuacgao

A composicdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social € a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020

Corrente
Imposto de renda (64.630) (124.217)
Reducéo de incentivo fiscal (Nota 20.b) 69.910 34.935
Contribuigdo social (24.088) (45.797)
(18.808) (135.079)
Diferido
Imposto de renda (4.936) (7.455)
Contribuigdo social (27.017) (2.660)
(31.953) (10.115)
(50.761) (145.194)

A conciliacdo da despesa do imposto de renda e contribui¢cdo social, calculados pela aplicacédo
das aliquotas vigentes, e os valores refletidos no resultado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 estdo demonstrados a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 1.098.685 492.383
Resultado de incentivos fiscais exercicios anteriores 39.751 302.414
1.138.436 794.797
Imposto de renda e contribui¢do social a taxa nominal (34%) (387.068) (270.231)

Ajustes para calculo da taxa efetiva:

Reducéo de incentivo fiscal de imposto de renda 69.910 34.935
Equivaléncia patrimonial 9.298 17.921
Exclusdo de incentivos fiscais de ICMS 115.882 102.690
Exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS — Principal (a) 57.566 -
Exclusdo do ICMS da base de céalculo do PIS e COFINS — Financeiras (Nota 9.c) 98.530 -
Outras exclusées (adi¢des), liquidas (14.879) (30.509)
(50.761) (145.194)
Aliquota efetiva 4.5% 18,0%

(a) Diferido constituido devido a Companhia e suas controladas estar em processo de habilitagdo do crédito.
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25. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social € de R$533.671, composto por
396.243.557 ac¢Bes nominativas ordindrias, todas sem valor nominal, conforme composicéo a

seguir (em milhares de acdes):

Acionista

% capital

votante

Refrigerantes do Noroeste Participa¢des S.A.
Forsab Investments (Proprietary) Limited
Manchioneel Investment Holding S.A.R.L.
Holdco 0 Participagdes S.A.

Calila Investimentos S.A.

b) Reservas de lucros

i) Reservalegal

9,50%
23,76%
7,14%
50,10%
9,50%

100,00%

A reserva legal é constituida anualmente como destina¢éo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo dessa reserva era

R$106.734 (R$106.734 em 2020).

ii) Retencdo de lucros

Em 28 de abril de 2021, foi aprovado em Assembleia Geral Ordinaria a distribuicdo de
dividendos adicionais ao minimo obrigatério no montante de R$ 102.207. Em 31 de
dezembro de 2021, o saldo da reserva era de R$ 447.208 (R$ 426.937 em 2020).

iii) Reserva de lucros a realizar

Reserva constituida para destinar o excesso entre dividendos minimos obrigatérios e
lucro liquido realizado em periodos anteriores. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo da

reserva era de R$ 1.350.915 (R$ 950.915 em 2020).
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25. Patriménio liquido--Continuagéo

c) Destinacdo dos lucros

O Estatuto Social da Companhia assegura aos acionistas dividendos minimos obrigatérios,
equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, como previsto na Lei n°® 6.404/76. A
Administragdo consignou nas demonstracfes financeiras os dividendos a pagar no montante
de R$ 36.684 (R$ 56.093 em 2020). A administragao registrou os dividendos minimos
obrigatérios de 2021 no valor de R$ 171.522. Em 30 de dezembro de 2021, foi aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria a antecipagéo dos dividendos no montante de R$ 134.838,

restando como dividendos a pagar o valor de R$ 36.684.

A movimentacdo dos dividendos no exercicio foi a seguinte:

31/12/2020

28.273
51.727
56.093

(80.000)

31/12/2021
Saldo inicial 56.093
Provisbes:
Dividendos adicionais aprovados referentes aos lucros do
exercicio anterior 102.207
Dividendo minimo obrigatério do exercicio corrente 171.522
Pagamentos:
Dividendos pagos dos lucros do exercicio anterior (158.300)
Dividendos pagos antecipados do exercicio corrente (134.838)
Saldo final 36.684

56.093

26. Receita operacional liquida (Consolidado)
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31/12/2020

5.363.442
1.450.432

6.813.874

(172.314)
(1.594.767)

(1.767.081)

31/12/2021
Receita bruta de vendas
Né&o alcodlicos 6.093.165
Alcodlicos 1.446.394
7.539.559
Deducdes da receita bruta
(-) Dedugdes e abatimentos de vendas de produtos e revendas (203.950)
(-) Impostos sobre o faturamento (1.722.744)
(1.926.694)
Receita operacional liquida 5.612.865

5.046.793
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27. Custo dos produtos e mercadorias vendidos (Consolidado)

31/12/2021 31/12/2020
Matérias-primas e embalagens (3.241.025) (2.815.410)
Pessoal (138.865) (131.088)
Depreciacdo e amortizacdo (125.609) (133.298)
Custos gerais (183.923) (174.212)
(3.689.422) (3.254.008)
28. Despesas com vendas (Consolidado)
31/12/2021 31/12/2020
Salérios e encargos (397.767) (383.505)
Outras despesas com pessoal (184.384) (197.786)
Depreciacdo e amortizacdo (126.526) (120.811)
Aluguéis, seguros, materiais e manutengao (163.402) (121.376)
Servicos de terceiros (55.840) (44.935)
Agua, energia e telecomunicacao (14.432) (11.069)
Outras despesas (73.636) (92.755)
(1.015.987) (972.237)
29. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Saléarios e encargos - - (77.273) (80.342)
Outras despesas com pessoal - - (49.090) (63.819)
Depreciacdo e amortizacdo - - (35.480) (49.036)
Aluguéis e seguros - - (29.229) (14.151)
Servigos de terceiros (989) (1.346) (77.512) (59.495)
Agua, energia e telecomunicagéo - - (19.802) (16.401)
Outras despesas (34) (198) (19.676) (40.426)
(1.023) (1.544) (308.062) (323.670)

30. Outras receitas operacionais liquidas (consolidado)

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS (Nota 9) - - 375.516 47.667
Provis&o para perdas de imobilizado - - (11.638) 407
Resultado na baixa de ativo imobilizado - - (938) 2.035
Doac0es recebidas - - 525 245
Investimentos de mercado - - 44.270 24.218
Outras (665) - (6.281) -

(665) - 401.454 74.572
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31. Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Despesas financeiras
Despesa de juros sobre empréstimos e financiamentos - - (53.480) (48.959)
Despesas com remuneracédo de A¢Bes Preferenciais
Resgataveis (18.054) (12.596) (18.054) (12.596)
Despesa de IOF - - (62) (2.216)
Despesa de tarifas bancéarias (55) (34) (8.975) (9.132)
Juros de arrendamento mercantil - - (5.097) (4.935)
Ajuste a valor presente - - (39.773) (21.550)
PIS/COFINS sobre receita financeira (13) ) (11.984) (2.974)
Variagcdes monetarias passivas - - (21.899) (35.602)
Varia¢des cambiais passivas (2.244) (3.116)
Outras despesas financeiras @ (10) (9.491) (7.796)
(18.129) (12.647) (170.059) (148.876)
Receitas financeiras
Receitas de juros ativos recebidos - - 20.860 12.066
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 207 149 24.812 18.211
Rendimentos de aplicacdo de reinvestimento - - 453 640
VariagBes cambiais ativas - - 2.041 -
Descontos obtidos - - 31 24
Adicional financeiro - - 16.139 18.562
Ajuste a valor presente - - - 442
Créditos da exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e
COFINS —juros (Nota 9) - - 210.521 30.882
Outras receitas financeiras 82 - 3.337 6.093
289 149 278.194 86.920
Resultado financeiro (17.840) (12.498) 107.135 (61.956)

32. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos, conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por empresas do setor. As coberturas de seguros, para cobrir eventuais sinistros

estdo resumidas a seguir:

Coberturas 31/12/2021 31/12/2020

Empresarial (a) 441.010 338.495
Responsabilidade civil geral (b) 15.000 15.000
Transportes de cargas (C) 3.500 3.500
Danos materiais e corporais 15.000 15.000
Responsabilidade civil para administradores 50.000 20.000
Lucros cessantes 115.340 105.000
Riscos diversos 66.372 62.863

706.222 559.858

(a) Visa cobrir riscos com bens do ativo imobilizado, incéndio, raio, exploséo, danos elétricos e furtos qualificados.
(b) Visa cobrir quantias pelas quais vier a ser responsabilizada civilmente, em sentenca judicial transitada em julgado

(c) Cobertura de danos eventualmente causados por mercadorias transportadas e por produtos préprios ingeridos por consumidores.
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32.

33.
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Cobertura de seguros--Continuacéo

A Companhia e suas controladas néo prevé quaisquer dificuldades para renovar nenhuma das
apolices de seguro e acredita que a cobertura seja razoavel em termos de valor e compativel
com os padrfes do setor no Brasil.

Eventos subsequentes

Combinacao de negécios do Grupo Simdes

Em 9 de agosto de 2021, a Solar Bebidas S.A. (“Companhia”, e em conjunto com as suas
controladas “Grupo Solar”) e seus acionistas controladores celebraram um Contrato de
Associacdo com a Sipasa Participacdes S.A. (“Sipasa” ou “Grupo Simdes”) e seus acionistas
controladores (“Contrato de Associagéo”), aditado em 30.12.2021, que estabeleceu os termos e
condi¢Bes para a implementacéo da combinacdo dos negdcios de bebidas das seguintes
empresas: (a) de um lado, Refrescos Guararapes Ltda., Norsa Refrigerantes S.A. e Crystal
Aguas do Nordeste Ltda., subsidiarias do Grupo Solar que atuam na produc&o, no
engarrafamento e na distribuicao de bebidas do portfélio de produtos da The Coca-Cola
Company (“TCCC") e na distribuicdo de produtos do portfélio da Heineken no Brasil a partir de
fabricas e centros de distribuicdo localizados nos Estados do Alagoas, da Bahia, do Ceard, do
Goias, do Maranhao, do Mato Grosso, da Paraiba, do Pernambuco, do Piaui, do Rio Grande do
Norte, do Sergipe e do Tocantins; e, de outro (b) da Brasil Norte Bebidas S.A. (“BNB"), Benevides
Aguas S.A. (“Benevides”) e COMPAR — Companhia Paraense de Refrigerantes (“Compar”),
empresas do segmento de bebidas do Grupo Simdes que atuam na producao, no
engarrafamento e na distribuicao de bebidas do portfélio de produtos da TCCC e na distribuicdo
de produtos do portfélio da Heineken nos Estados do Acre, do Amapa, do Amazonas, do Para,
de Rondbnia e de Roraima (“Combinacdo de Negocios”).

A Combinacao de Negécios foi implementada por meio da incorporacéo da Sipasa pela
Companhia, nos termos dos artigos 223, 224, 225 e 227 da Lei n® 6.404/1976 (“Incorporacao”).

Em 10 de agosto de 2021, as administra¢Bes do Grupo Solar e da Sipasa celebraram o Protocolo
e Justificacdo da Incorporacéo, que foi aditado em 26 de fevereiro de 2022, e, em 26 de fevereiro
de 2022, os acionistas da Companhia e os acionistas da Sipasa aprovaram a Incorporagdo em
assembleias gerais de acionistas.
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Combinacédo de negdcios do Grupo Simbes--Continuacao

Com a consumacao da Combinac¢éo de Negdcios em 26 de fevereiro de 2022, o Grupo Solar
emitiu novas acdes que foram atribuidas aos acionistas da Sipasa. O nimero de a¢Bes emitidas
pelo Grupo Solar foi calculado com base em uma relagéo de troca de 56,9677 novas acdes
ordindrias do Grupo Solar e 45,7772 novas acdes preferenciais do Grupo Solar para cada 1 a¢do
ordinaria da Sipasa, de forma que os acionistas da Sipasa passaram a deter 19,3576% do capital
social total da Companhia e a Renosa, a Solar.Br e MAA Investimentos e Participacdes
Societarias Ltda., em conjunto, passaram a deter os 80,6424% restantes. Os acionistas do Grupo
Simdes e a CCIL receberam na data de fechamento da Combinagéo de Negdcios 451.234.431
acbes de emissao do Grupo Solar.

A relacdo de troca, negociada livremente entre as partes, era fixa e irreajustavel, salvo na
hipétese de: (a) implementagéo de desdobramento, grupamento, bonificacdo em a¢des, aumento
de capital ou qualquer outro evento que impacte as premissas consideradas pelas partes para o
estabelecimento dos percentuais acima indicados; e (b) para neutralizar o impacto de eventual
declaracdo ou pagamento de dividendo, juros sob capital proprio ou qualquer outra distribuicéo
de lucros ou reducéo de capital com restituicdo a sécios.



