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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Renosa Participagoes S.A.
Cuiaba - MT

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Renosa
Participagdes S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragodes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intermos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragbes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagcéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacéo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Renosa Participagdes S.A em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia em 31 de dezembro
de 2011, apresentados para fins de comparacgao, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria em 9 de abril de 2012, sem modificagdes.
Fortaleza (CE), 28 de fevereiro de 2013

ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2S5P015199/0-6-S-MT

Carlos Santos Mota Filho
Contador CRC - PE 020.728/0-7-S-MT



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Dividendos a receber
Outros ativos

Nao circulante
Titulos a receber
Partes relacionadas
Titulos e valores mobiliarios
Tributos a recuperar
Tributos diferidos
Depositos judiciais
Outros ativos

Total do ativo nao circulante

Permanente
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2012 2011 2012 2011
4 621 274  242.815 94.084
5 - - 49.620 4.905
6 - - 93.711 66.086
8 - - 62.959 63.375
9 66 - 51.675 47.132

22 46.154 13.398 - 1.647
1 - 13.726 11.333

46.842 13.672 514.506 288.562

7 - - 24.666 -
10 - 302.921 - -
5 3.367 4325 153.056 161.393
9 20 50 17.821 23.959
29 - - 19.490 32.338
- - 6.945 3.358

- - 3.565 9.905

3.387 307.296 225.543 230.953

11 733.609 292497 13.448 43.744
12 - - 485.198 490.303
13 62.971 62.971 441.281 471.744
796.580 355468 939.927 1.005.791
846.809 676.436 1.679.976 1.525.306




RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Obrigagbes tributarias
Obrigagbes trabalhistas e sociais
Subvengbes governamentais
Tributos parcelados
Dividendos a distribuir
Outros passivos

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Subvengdes governamentais

Tributos parcelados

Partes relacionadas

Compromisso na aquisi¢cao de investimento

Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Total do passivo nao circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 2012 2011 2012 2011

197 91 84.752 65.044
14 - - 55.172 56.112
15 - - 5.956 346
16 24 1 26.694 23.712
- - 40.681 22.500
18 - - 6.985 12.813
17 - - 2.244 1.701
22 46.773 21.116 46.773 21.116
- - 7.709 5.992
46.994 21.208 276.966 209.336
14 - - 98.308 126.748
15 - - 344167  350.000
18 - - 20.023 24.574
17 - - 19.291 20.947
10 8.000 8.985 - -
20 3.367 4261 125938 136.207
19 - - 6.835 15.512
11.367 13.246  614.562 673.988

22
213.998 213.998 213.998 213.998
219.013 219.013 219.013 219.013
355.437 208.971 355437 208.971
788.448 641.982 788.448 641.982
846.809 676.436 1.679.976 1.525.306

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Operagdes continuadas Nota 2012 2011 2012 2011
Receita liquida 23 - - 1.194.892 807.488
Custo dos produtos vendidos - - (674.820) (532.185)
Lucro bruto 520.072 275.303

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas - - (28.569) (20.288)

Gerais e administrativas 25 (1.848) (1.328) (270.736) (196.909)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 (13) 341 (3.608) 53.254
Lucro operacional antes das participagbes (1.861) (987) 217.159 111.360
Resultado financeiro

Receitas financeiras 26 398 337 28.225 16.068

Despesas financeiras (104) (136) (65.435) (47.266)
Variacbes monetarias e cambiais - - (181) 191

294 201 (37.391) (31.007)

Resultado de participacdes societarias

Equivaléncia patrimonial 11 193.654 89.697 3.191 4.490
Lucro antes do imposto do imposto de renda e
contribuicao social 192.087 88.911 182.959 84.843
Impostos correntes 28 - - (30.836) (10.334)
Impostos diferidos 28 - - (6.831) 15.402
Lucro liquido das operacgdes continuadas 192.087 88.911 145.292 88.911
Operacgbes descontinuadas 21 - - 46.795 -
Lucro liquido do exercicio - - 192.087 88.911
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 192.087 88.911 192.087 83.772
Participagcao dos nao controladores - - - 5.139

192.087 88.911  192.087 88.911

Quantidade de ac¢bes no final do exercicio — Em
milhares 250.255 250.255 250.255 250.255



RENOSA PARTICIPAGOES S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Lucro liquido por lote de mil agdes — Em reais 0,77

Controladora

0,36 0,77 0,36

Consolidado

2012 2011

192.087 88.911

192.087 88.911

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 192.087 88.911
Outros resultados abrangentes - -
Lucro liquido do exercicio 192.087 88.911
Lucro liquido por acao, basico e diluido 0,77 0,36

(em reais)

0,77 0,36

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido

31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Participacao de

Em 31 de dezembro de 2010

Aumento de Capital
Reverséo de dividendos 2010 nao
pagos
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro
Constituicdo de reservas
Constituicdo de reservas

Em 31 de dezembro de 2011

Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro
Dividendos propostos
Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2012

Capital Reserva de Reserva para Lucros nao
social capital Legal investimentos acumulados Total controladores Total
213.498 - 8.304 105.721 327.523 5.139 332.662
500 219.013 - - - 219513 - 219513
- - - 27.151 - 27.151 - 27.151
- - - - 88.911 88.911 - 88.911
- - - - - - (5.139) (5.139)
- - 4.446 63.349 (67.795) - - -
- - - - (21.116) (21.116) - (21.116)
213.998 219.013 12.750 196.221 - 641982 641.982
- - - - 192.087 192.087 - 192.087
- - - - (45.621) (45.621) - (45.621)
- - 9.604 136.862 (146.466) - - -
213.998 219.013 22.354 333.083 - 788.448 - 788.448

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A.

Demonstracdes do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes
Depreciagéo e amortizagéo
Perda na alienagao de ativo imobilizado
Resultado da participagéo societaria
Juros e variagdes monetarias
Baixa do agio por recompra de agdes
Reversé&o de contingéncias
Provis&o para crédito de liquidagao duvidosa
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Recuperagéo de tributos

(Acréscimos) Decréscimos de ativos e passivos
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes tributarias, sociais e trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa liquido das operagdes descontinuadas

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado e intangivel
Recebimento pela venda de imovel
Dividendo recebido
Empréstimos a partes relacionadas
Investimentos em outras empresas/indenizagéo por aquisigéo de
acdes minoritarias
Compromissos na aquisigdo de investimentos
Titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingresso por integralizagéo de capital
Ingresso por construgao de reserva de capital
Amortizagcdo de empréstimos
Ingresso de Empréstimos
Captagéo de empréstimos de partes relacionadas
Recompra na participagao de nao controladores por aquisi¢éo de
acbes
Dividendos pagos
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Decréscimo no caixa e equivalentes a caixa

Demonstragcéo do decréscimo no caixa e equivalentes a caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio

Decréscimo no caixa e equivalentes a caixa

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
192.087 88.911 192.087 88.911
- - 59.883 46.157

- - 1.778 323
(193.654) (89.697) (3.191) (4.490)
385 - 4.089 31.106

- (3) - -

- - (8.677) (807)

- - 447 443

- - 6.831 (15.402)

- - - 10.833
(1.952) (789) 253.247 157.074
- - (28.072) (29.995)

- - 416 (28.097)

(36) (50) 1.595 (26.816)

- - (3.587) (259)

- - 3.947 (17.689)

106 90 19.708 24.015

23 (11) 9.671 36.330

- (22) 1.716 10.982
(1.859) (782) 258.641 125.545
- - 41.429 -

- - (67.667)  (696.925)

- - 11.095 1.414
22.706 81.037 - 897
- (302.921) - -

(894) (5.558) (958) (4.268)

- - (9.311) 124.353

1.343 - (36.378)  (135.924)
23.155 (227.442) (61.790) _ (710.453)
- 500 - 500

- 219.013 - 219.013

- - (41.451) (93.934)

- - 13.295 463.832

(985) 8.985 - -

- - - (5.139)
(19.964) - (19.964) (689)
(20.949) 228.498 (48.120) 583.583
347 274 148.731 (1.325)
274 65 94.084 95.409

621 339 242.815 94.084
347 274 148.731 (1.325)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

1. Informacgoes gerais

A Renosa Participacdes S.A. (“Companhia” e “Controladora”) foi constituida em 11 de agosto
de 2009, tendo como atividade preponderante de participagao em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, como sécia ou acionista.

A Companhia é a controladora, desde 2010, da Companhia Maranhense de Refrigerantes
(“CMR”), engarrafadora dos produtos Coca-Cola atuante no Estado do Maranhao e parte do
Estado do Tocantins, tratando-se de uma sociedade anénima que também tem por objetivo a
industria e comércio de bebidas, notadamente refrigerantes e produtos conexos. Em 2012, a
CMR completou 46 anos de atuagao como fabricante franqueado da The Coca-Cola
Company (“TCCC”), produzindo e distribuindo marcas de comprovada qualidade e
preferéncia do consumidor, entre elas a Coca-Cola e o Guarana Jesus.

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) datada de 30 de setembro de 2012, foi aprovada
a incorporagao de todas as agbes representativas do capital social da Renosa Industria
Brasileiras de Bebidas S/A, pela CMR, dando continuidade ao processo de reestruturagao
societaria do Grupo Renosa, recebendo (vertido) todas suas contas patrimoniais entre ativos,
passivos e patrimdnio liquido, passando a Companhia atuar como franqueada da The Coca-
Cola Company (“TCCC”) também para os territérios do Estado do Mato Grosso e parte do
Estado de Goias.

A controlada Tocantins Refrigerantes S.A. (“Tocref”) € uma sociedade an6nima de capital
fechado e tem por objetivo principal o comércio, logistica e distribuigcdo de produtos “TCCC” e
de cervejas Kaiser, Sol, Heineken, Bavaria e outras bebidas, tais como aguas, sucos e
congeneres.

A partir de maio de 2012, tornou-se responsavel pela distribuicdo dos produtos da Renosa
Industria (incorporada pela CMR em setembro de 2012) no estado de Mato Grosso e parte
do estado de Goias.

Em julho de 2011, visando incrementar sua expansao no mercado de bebidas, a Companhia
fez aquisi¢des representativas, através de sua subsidiaria CMR, com foco estratégico na
busca de oportunidades relacionadas a obtencgao de sinergias na estrutura de vendas,
distribuicdo, operacional e administrativa, bem como no aproveitamento do potencial de
expansao dos produtos comercializados pela Companhia. A seguir, apresentamos as
aquisicdes de empresas, marcas e concessoes realizadas no exercicio de 2011:

aquisicao de 100% do capital social da Companhia de Alimentos e Bebidas do Sao
Francisco — “CBA”, que é franqueada da The Coca-Cola Company (“TCCC”).

aquisicdo de 100% do capital social da Companhia de Aguas Funcionais do Nordeste -
“CAF”, cujo objeto social principal é a fabricagdo de aguas envasadas da marca Crystal
Nordeste.

Ambas companhias atuam nos territérios nos Estados de Alagoas, Sergipe e parte do Estado
da Bahia.

Essas aquisi¢des foram reconhecidas contabilmente considerando os valores justos dos
ativos e passivos transacionados, o que resultou um agio na CMR, apés as alocagdes dos
ativos e passivos no montante de R$ 34.621.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

1.

10

Informagodes gerais -- Continuagao

A Companhia de Alimentos e Bebidas do Sao Francisco (“CBA”), constituida em 20 de julho
de 2007, é uma sociedade anOGnima que visa a industrializagdo e comercializagdo de
bebidas, notadamente de refrigerantes e produtos conexos, que detém os negdécios de
engarrafamento e distribui¢cao de refrigerantes Coca-Cola e distribuicdo de cervejas Kaiser,
Sol, Heineken, Bavaria e outras bebidas também nos Estados de Alagoas, Sergipe e parte da
Bahia.

A Companhia de Aguas Funcionais do Nordeste (“CAF”), constituida em 6 de outubro de
2008, é uma sociedade anénima cujo objetivo social principal é a fabricacao de aguas
envasadas nos Estados de Alagoas, Sergipe, Pernambuco e parte da Bahia.

A CBA e CAF iniciaram suas operagdes em 12 de novembro de 2009, apds o processo de
reestruturagéo societaria de seu grupo econdmico anterior.

Tanto a CMR, quanto a CBA sao franqueadas da TCCC para os territérios acima
mencionados, sendo que para tanto firmaram contratos individualizados de fabricagéo
("Bottlers Agreement”).

Em 2011, a Companhia aportou o montante de R$ 302.921 na CMR, registrado como AFAC,
destinado ao cumprimento das obriga¢des na aquisi¢cao dos investimentos CBA e CAF, valor
esse integralizado ao seu capital em setembro de 2012.

Em novembro de 2012 foram alienados os investimentos da Sorocaba Refrescos S.S. e
SRSA Participagdes Ltda. Gerando um resultado liquido de imposto de renda de R$ 46.795.

Politicas contabeis

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

2.1 Base de consolidacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstragdes
financeiras da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2012,
apresentadas abaixo:

Participagao
Companhia 2012 2011
Companhia Maranhense de Refrigerantes 100% 100%
Tocantins Refrigerantes S.A. 100% 100%
Companhia de Alimentos e Bebidas do Sao Francisco 100% 100%
Companhia de Aguas Funcionais do Nordeste 100% 100%



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis — Continuagao

11

2.2 Investimentos

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data de aquisi¢ao, sendo
esta a data na qual a Companhia obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a
data em que esse controle deixe de existir. As demonstracdes financeiras das
controladas sao elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgagao que o da
controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo,
receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transagdes
intragrupo, sao eliminados por completo.

Os investimentos da Companhia em suas controladas sao contabilizado com base no
método da equivaléncia patrimonial. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a
Companhia exerc¢a influéncia significativa. Os demais investimentos permanentes sao
registrados pelo custo de aquisicao deduzido da provisdo para desvalorizagao, quando
aplicavel.

A demonstracao do resultado reflete a parcela dos resultados das operagbes das
controladas. Quando uma mudanga for diretamente reconhecida no patriménio das
controladas, a Companhia reconhecera sua parcela nas variagdes ocorridas e
divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstracao das mutagdes do patrimdnio
liquido. Os ganhos e perdas nao realizados, resultantes de transacdes entre a
Companhia e as controladas, quando aplicavel, sdo eliminados de acordo com a
participacdo mantida na controlada.

A participacao societaria nas controladas sera demonstrada na demonstragcéo do
resultado como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos
acionistas da controlada.

As demonstragdes financeiras das controladas sao elaboradas para o mesmo
periodo de divulgacao que a Companhia. Quando necessario, sao efetuados ajustes
para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela
Companhia.

Apods a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se
€ necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento
da Companhia em suas controladas. A Companhia determina, em cada data de
fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento
nas controladas sofreu perda por redugao ao valor recuperavel. Se assim for, a
Companhia calcula o montante da perda por redug¢ao ao valor recuperavel como a
diferencga entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece o
montante na demonstracéo do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre as controladas, a Companhia
avaliara e reconhecera o investimento neste momento a valor justo. Sera
reconhecida no resultado qualquer diferenga entre o valor contabil da controlada no
momento da perda de influéncia significativa e o valor justo do investimento
remanescente e resultados da venda.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis — Continuagao

12

2.3 Conversio de moeda estrangeira

24

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

Transacbes e saldos

As transagcbes em moeda estrangeira sao contabilizadas utilizando-se a taxa de
cambio vigente na data da respectiva transagéo. Os ativos e passivos denominados
em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de cambio na data do balango
patrimonial. As variagdes cambiais sdo reconhecidas na demonstragao do resultado
quando incorridas.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma
confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.
A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se esta atuando como agente ou principal e, concluiu que esta
atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios
especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento
de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que
geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros classificados como disponiveis para venda, a receita
ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que
desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa
ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou um periodo de tempo mais
curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A
receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao do
resultado.
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2.5 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante séao
aqueles que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sao reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias, exceto:

e quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de
um ativo ou passivo em uma transagao que nao for uma combinacao de
negdcios e, na data da transacgéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo
fiscal; e

e sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, onde o periodo da reversao das diferengas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas no
futuro proximo.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados
possam ser utilizados, exceto:

¢ quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel
€ gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transag¢ao que
nao € uma combinagao de negdcios e, na data da transacgéo, nao afeta o lucro
contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em
que for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro
préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
possam ser utilizadas.
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2.6

Impostos — Continuagao

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balanco e
sdo reconhecidos na extensdo em que se tornam provaveis que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que séo
esperadas a serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeita @ mesma
autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao
for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
vendas € reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso;

¢ valores a receber e a pagar apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Subvencodes governamentais

Subvengbes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de
que o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condigdes serao
satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como
receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sistematica em relagdo aos
custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo,
€ reconhecido como receita diferida e langado no resultado em valores iguais ao
longo da vida util esperada do correspondente ativo.

Quando a Companhia recebe beneficios ndo monetarios, o bem e o beneficio séo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstragao do resultado ao longo
da vida util esperada do bem, em prestagdes anuais iguais.

A CMR e a CBA sao beneficiarias de incentivo fiscal federal que se constitui em redugao
de 75% do imposto de renda e adicionais.
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2.6 Subvencbes governamentais — Continuacao

No ambito estadual, a Companhia, por meio de suas controladas, possui incentivos fiscais
enquadrados em determinados programas de desenvolvimento industrial estadual na
forma de financiamento ou diferimento do pagamento de impostos, com redu¢des parciais
do valor devido. Esse programa estadual objetiva promover no longo prazo o incremento
da geracao de emprego, a descentralizagao da atividade econbémica, além de
complementar e ampliar a base industrial estadual.

Os prazos de caréncia, fruicdo e as redugdes sao previstas na legislagao fiscal e, quando
existentes, as condi¢cdes referem-se a fatos sob controle da Companhia.

O beneficio relativo a redugao no pagamento desses impostos é registrado no resultado
do exercicio, com base no regime de competéncia de registro desses impostos, ou no
momento em que a Companhia cumpre com as obrigagoes fixadas nos programas
estaduais, para ter o beneficio concedido.

A Companhia nao usufrui de incentivos fiscais concedidos por leis que tenham sido
declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal Federal.

2.7 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos a partir da data de sua contratagao.
Ocasiao em que inicialmente sao registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por
meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente langados no resultado do
exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo
com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e passivos
financeiros em: (i) ativos e passivos financeiros mensurado ao valor justo por meio
do resultado, (ii) mantido até o vencimento, (iii) empréstimos e (iv) disponivel para
venda.

Em 2012, a Companhia ndo contratou operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e
equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber de clientes e partes
relacionadas.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sado: fornecedores,

empréstimos e financiamentos, debéntures, subvengbes governamentais e partes
relacionadas.

15



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis — Continuagao

16

2.8

29

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacao as demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagao de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administragao, a Companhia conclui sobre a necessidade de ajuste a valor presente
para o deferimento do ICMS a recolher no @mbito do incentivo fiscal concedido pelos
governos estaduais.

Imobilizado

Fabricas e equipamentos s&o apresentados ao custo, liquido de depreciagao
acumulada e/ou perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel, se for o caso.
O custo do imobilizado inclui o custo de reposicao de parte do imobilizado e custos
de empréstimo de projetos de construgado de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado
sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com
vida util e depreciagao especifica. Da mesma forma, quando uma inspec¢ao
relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e
manutenc¢ao sdo reconhecidos na demonstragao do resultado quando incorridos.

Depreciacao € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, as taxas que
levam em consideragao a vida util estimada dos bens, estdo demonstradas na Nota
12.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) sado incluidos na demonstragéo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, a vida util dos ativos e os métodos de depreciagcao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis — Continuagao

17

2.10 Custos de empréstimos

2.1

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢ao ou
producao de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda, quando aplicavel, sao capitalizados como parte
do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao
registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo.

A Companhia capitaliza custos de empréstimos para todos os ativos elegiveis
quando a construgao tenha sido iniciada a partir de 1° de janeiro de 2009.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacao de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicao. Apés o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos
amortizagcao acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos
intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, ndo sao capitalizados e o gasto é refletido na demonstragéo do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida s&o amortizados ao longo da vida util econémica
e avaliados em relagao a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que
houver indicagédo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o0 método de
amortizacao para um ativo intangivel com vida definida sédo revisados no minimo ao
final de cada exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo
esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por
meio de mudangas no periodo ou método de amortizagéo, conforme o caso, sendo
tratadas como mudancgas de estimativas contabeis. A amortizacio de ativos
intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracao do resultado na
categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relagao a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente
ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida é
revisada anualmente para determinar se essa avaliagao continua a ser justificavel.
Caso contrario, a mudancga na vida util de indefinida para definida é feita de forma
prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como
a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.
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Politicas contabeis — Continuagcao
Estoques
Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagao e condi¢ao séo
contabilizados da seguinte forma:

Matérias primas - custo de aquisigdo segundo o custo médio.

Produtos acabados e em elaboracéao - custo dos materiais diretos e mao de obra e
uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagcdo com base na
capacidade operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos

negocios, menos os custos estimados de concluséo e os custos estimados
necessarios para a realizagao da venda.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, € constituida provisao para desvalorizagao ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa &
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sédo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base
no preco de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transagao mais recente
com ativos semelhantes.

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por redugao ao valor
recuperavel de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura
Teste de perda por redugéo ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31

de dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do
valor contabil.
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Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros -- Continuacao

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sao testados em relagao a perda por
reducao ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou
no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizagao do valor contabil.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalentes de caixa, uma aplicagao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.

Provisdes
Geral

Provisdes sado reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econbmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagcao e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por
forga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa
relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de
qualquer reembolso.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0s quais é provavel que uma saida de recursos seja provavel para liquidar a
contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagcao da
probabilidade de perda inclui a avaliagcao das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspegdes
fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais.
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Provisbes — Continuagao
Programa de participagdo nos resultados

A Administracdo da Companhia e suas controladas provisiona a participacao dos
administradores e funcionarios no resultado, em fungdo de metas operacionais e financeiras.

Informacodes por segmento

A Companhia atua no segmento de producao e comercializagdo de bebidas. As unidades
operacionais da Companhia e suas controladas faz parte de um Unico processo
produtivo. Desta forma, conclui-se sobre a existéncia de uma unica unidade geradora de
caixa e consequentemente sobre a existéncia de um unico segmento operacional.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2012

As politicas contabeis adotadas em 2012 sdo consistentes com as adotadas nas
demonstragdes financeiras do ano anterior, exceto pelas seguintes revisdes ao IFRS em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2012:

e |AS 12 Impostos de Renda (Reviséao) — Impostos Diferidos — Recuperacao de
Ativos Subjacentes: A revisdo esclarece a determinagao de calculo de impostos
diferidos sobre propriedade para investimento mensurados a valor justo. Introduz
a presuncgao refutavel de que o imposto diferido sobre as propriedades de
investimento mensurado pelo modelo de valor justo no IAS 40 (CPC 31) deve ser
definido com base no fato de que seu valor contabil sera recuperado por meio da
venda. Adicionalmente, introduz a exigéncia de que o imposto diferido sobre
ativos nao sujeitos a depreciagdo que sao mensurados usando o modelo de
reavaliacao da IAS 16 (CPC 27) sempre sejam mensurados com base na venda
do ativo. Esta revisao tera vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2012. Esta revisdo nao gerou um impacto sobre a posi¢cao
financeira, desempenho ou divulgagcées da Companhia.

« IFRS 1 Adocao Inicial das IFRS (Revisao) - Hiperinflagdo e Remogao de Datas
Fixas para Primeira Adocéo (Revisao): O IASB forneceu orientagées sobre como
uma entidade deve retomar a apresentacao de demonstragdes financeiras com
base nas IFRS quando sua moeda funcional deixa de estar sujeita a
hiperinflagcdo. A revisao tera vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apés
1° de julho de 2011. Esta revisdo ndo gerou nenhum impacto sobre a Companhia.

e IFRS 7 Instrumentos financeiros - Divulgagdo — Exigéncias Maiores para
Divulgacao de desreconhecimentos: A revisdo exige divulgagao adicional sobre
ativos financeiros que foram transferidos mas nao desreconhecidos para permitir
que o usuario das demonstragdes financeiras da Companhia entenda a relagao
entre os ativos que nao foram desreconhecidos e os passivos correspondentes.
Adicionalmente, a revisao exige a divulgacao sobre o envolvimento continuo da
entidade com os ativos desreconhecidos, para permitir que os usuarios avaliem a
natureza do envolvimento e os riscos relacionados. A norma revisada tera
vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apoés 1° de julho de 2011. A
Companhia nao possui ativos com essas caracteristicas, portanto nao houve
impacto sobre suas demonstragdes financeiras.
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2.18 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda nao haviam entrado em vigor até a
data de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia. Esta listagem de
normas e interpretagdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de forma
razoavel espera que produzam impacto nas divulgagdes, situagao financeira ou
desempenho mediante sua aplicagado em data futura. A Companhia pretende adotar
tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.

IAS 1 Apresentacdo das Demonstra¢des Financeiras — Apresentagéo de ltens de
Outros Resultados Abrangentes

As revisdes do IAS 1 alteraram o agrupamento dos itens apresentados em outros
resultados abrangentes. Itens que poderiam ser reclassificados (ou “reciclados”)
ao resultado em certo periodo no futuro (por exemplo, ganhos liquidos em
operagdes de hedge de investimentos liquidos, diferengas de variagao cambial na
traducao de operagdes no exterior, movimentos liquidos de hedge de fluxos de
caixa ou ganhos na venda de ativos classificados como disponiveis para venda)
deveriam ser apresentados separadamente dos itens que nunca serao
reclassificados (por exemplo, ganhos ou perdas atuariais em planos de beneficio
definido). As revisdes afetam somente a apresentagao e nao ha impactos na
posicao financeira ou de desempenho da Companhia. Estas revisbes passam a
vigorar para exercicios fiscais iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2012.

IAS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)

O IASB emitiu varias emendas ao IAS 19. Tais emendas englobam desde
alteracdes fundamentais, como a remog¢ao do mecanismo do corredor € 0
conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até simples
esclarecimentos sobre valorizagdes e desvalorizagdes e reformulagao. A
Companhia esta atualmente avaliando o impacto completo das emendas
restantes. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou
apos 1° de janeiro de 2013.

IAS 28 Contabilizagdo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures
(revisado em 2011)

Como consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 passa a ser IAS
28 Investimentos em Associadas e Joint Ventures, e descreve a aplicagéo do
método patrimonial para investimentos em joint ventures, além do investimento
em associadas. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando
em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta norma nao possui impacto na
Companhia.
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2.18 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012 --

Continuacao

IAS 32 Compensacgao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros —
Revisdes da IAS 32

Estas revisdes explicam o significado de “atualmente tem o direito legal de
compensacao”. As revisdes também esclarecem a adogao dos critérios de
compensacao da IAS 32 para os sistemas de liquidagdo (como os sistemas de
camaras de liquidacao) que aplicam mecanismos brutos de liquidagdo que nao
sdo simultaneos. Estas revisdes ndo deverao ter um impacto sobre a posigao
financeira, desempenho ou divulgacées da Companhia, com vigéncia para os
periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014.

IFRS 1 — Empréstimos do Governo — Revisbes da IFRS 1

Estas revisdes estabelecem a primeira aplicacdo das exigéncias da IAS 20
Contabilizacado de Subvengao e Assisténcias Governamentais,
prospectivamente a empréstimos governamentais existentes na data de
transicao para as IFRS. As entidades podem optar por aplicar as exigéncias
da IFRS 9 (ou IAS 39, conforme o caso) e IAS 20 a empréstimos do
governo retrospectivamente, se a informagao necessaria para isso tinha
sido obtida no momento da contabilizagdo inicial desse empréstimo. A
excegao dispensaria as entidades que estejam adotando a norma pela
primeira vez da mensuragao retrospectiva de empréstimos do governo com
uma taxa de juros inferior a do mercado. A reviséo tera vigéncia para
periodos anuais iniciados em ou apés 1° de Janeiro de 2013. A revisao nao
tera impacto sobre a Companhia.

IFRS 7 — Divulgagdes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos
Financeiros — Revisbes da IFRS 7

Estas revisdes exigem que uma entidade divulgue informacdes sobre os direitos a
compensacao e acordos relacionados (por exemplo, acordos de garantia). As
divulgagdes fornecem informacgdes Uteis aos usuarios para avaliar o efeito de
acordos de compensagao sobre a posigao financeira de uma entidade. As novas
divulgagdes sdo necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos
que sdo compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros:
Apresentacao. As divulgagdes também se aplicam a instrumentos financeiros
reconhecidos que estédo sujeitos a um contrato principal de compensagéao ou
acordo semelhante,independentemente de serem ou nao compensados de
acordo com a IAS 32. A revisao entrara em vigor para os periodos anuais em ou
apos 1° de janeiro de 2013, mas nao havera impacto sobre a posi¢ao financeira
ou o desempenho da Companhia.
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2.18 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012 --

Continuacao

IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Classificacdo e Mensuragao

A norma IFRS 9, conforme emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do IASB
referentes a substituicdo da norma IAS 39 e aplica-se a classificagéo e
mensuracgao de ativos financeiros e passivos financeiros, tal como definido na IAS
39. A norma inicialmente vigorou para periodos anuais iniciados a partir de 1° de
Janeiro de 2013, contudo, a norma Alteragbes a IFRS9 - Data Efetiva da IFRS 9 e
Divulgagbes para Transicdo, emitida em dezembro de 2011, alterou a data efetiva
obrigatéria para 1° de Janeiro de 2015. Em fases posteriores, o IASB abordara a
contabilidade de instrumentos de hedge e a redugéo ao valor recuperavel de
ativos financeiros. A ado¢ao da primeira fase da IFRS 9 tera efeito sobre a
classificacdo e mensuragao de ativos financeiros da Companhia, mas nao
causara impacto na classificagdo e mensuragao de passivos financeiros.

IFRS 10 Demonstragbes Financeiras Consolidadas, |IAS 27 Demonstragbes
Financeiras Separadas

A norma IFRS 10 substitui a parte do IAS 27 Demonstra¢gdes Financeiras
Consolidadas e Separadas, que trata da contabilizagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas. Também aborda as questdes suscitadas na SIC-12
Consolidagéao - Entidades de Propésito Especifico. O IFRS 10 estabelece um
modelo Unico de controle que se aplica a todas as entidades, inclusive entidades
de propdsito especifico. As mudancas introduzidas pelo IFRS 10 exigirdo que a
Administracao exerca julgamento significativo para determinar quais entidades
sdo controladas e, portanto, obrigadas a serem consolidadas por uma
controladora, comparativamente aos requisitos que estavam na IAS 27. Esta
norma nao trara impacto sobre a posigao patrimonial e financeira da Companhia e
entrara em vigor para periodos anuais iniciados a partir de 1° de Janeiro de 2013.

IFRS 11 Empreendimentos Conjuntos O IFRS 11 substitui o IAS 31, Interesses
em Empreendimentos Conjuntos e a SIC-13, Entidades Controladas em Conjunto
- Contribuicbes Ndo Monetarias por Empreendedores.

O IFRS 11 elimina a opg&o de contabilizagao de entidades controladas em
conjunto (ECC) com base na consolidag¢ao proporcional. Em vez disso, as ECC
que se enquadrarem na definicdo de empreendimento conjunto (joint venture)
deverédo ser contabilizadas com base no método da equivaléncia patrimonial. A
aplicagao desta nova norma nao tera impacto sobre a posigéo patrimonial e
financeira da Companhia. Esta norma entra em vigor para periodos anuais com
inicio a partir 1° de janeiro de 2013, e devera ser aplicada retrospectivamente a
empreendimentos conjuntos mantidos na data da aplicagao inicial.
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2.18 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012 --
Continuacao

« IFRS 12 Divulgagao de Participacdes em Outras Entidades

A IFRS 12 inclui todas as divulgagdes anteriormente incluidas na IAS 27
relacionadas as demonstracdes financeiras consolidadas, bem como todas as
divulgagdes que foram previamente incluidas na IAS 31 e IAS 28. Estas
divulgagdes sao relacionadas as participagées de uma entidade em controladas,
empreendimentos conjuntos, associadas e entidades estruturadas. Uma série de
novas divulgacdes também sao necessarias, mas nao havera impacto sobre a
posicao financeira ou o desempenho da Companhia. Esta norma tera vigéncia
para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2013.

e |IFRS 13 Mensuragao do Valor Justo

A IFRS 13 estabelece uma unica fonte de orientagdo nas IFRS para todas as
mensuragodes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determinagao de quando
uma entidade é obrigada a utilizar o valor justo, mas fornece orientagao sobre
como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor justo é
exigido ou permitido. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio
em ou apos 1° de janeiro de 2013.

e |FRIC 20 Custos de Remocao de Residuos na Fase de Producao de uma Mina
de Superficie

Esta interpretacao € aplicavel aos custos de remogao dos residuos (stripping
costs) incorridos na atividade de mineracao de superficie, durante a fase de
producao da mina. A interpretacdo aborda a contabilizagdo do beneficio da
atividade de remocao de residuos. A interpretacao tera vigéncia para periodos
anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2013. A nova interpretagdo nao
tera um impacto sobre a Companhia.
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2.18 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012 --
Continuacao

Melhorias Anuais — maio 2012

As melhorias apresentadas abaixo nao terdo impacto sobre o Grupo:

e IFRS 1 Adocao Inicial das IFRS

Esta melhoria explica que uma entidade que deixou de adotar as IFRS no
passado e optou por, ou foi obrigada a adotar as IFRS, podera re-adotar a
IFRS 1. Se a IFRS 1 nao for re-adotada, a entidade devera reapresentar
retrospectivamente suas demonstragdes financeiras como se nunca tivesse
deixado de adotar as IFRS.

« |AS 1 Apresentagao das Demonstracdes Financeiras

Esta melhoria esclarece a diferenga entre a informagao comparativa adicional
voluntaria e a informagédo comparativa minima necessaria. Geralmente, a
informacgao comparativa minima necessaria refere-se ao periodo anterior.

¢ |AS 16 Imobilizado

Esta melhoria explica que as principais pegas de reposigado e equipamentos
de prestagéo de servigos que satisfazem a definicdo de imobilizado nao
fazem parte dos estoques.

e |AS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagao

Esta melhoria esclarece que os impostos de renda decorrentes de
distribuicbes a acionistas sdo contabilizados em conformidade com a IAS 12
Impostos de Renda.

« |AS 34 Demonstragbes Financeiras Intermediarias

A revisao apresenta um alinhamento das exigéncias de divulgagao para ativos
totais do segmento com os passivos totais do segmento nas demonstragdes
financeiras intermediarias. Este esclarecimento também garante que as
divulgagdes intermediarias estejam alinhadas com as divulga¢ées anuais. Estas
melhorias terao vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2013.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

Julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos
contingentes, na data base das demonstracées financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagao das politicas contabeis da Companhia, a administragdo nao
fez julgamentos que tenham efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracgdes financeiras.

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro sdo discutidas a seguir.

Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos
custos de vendas € baseado em informagdes disponiveis de transagbes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos
de caixa derivam do orgamento para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao. As
principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel das diversas
unidades geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade, sdo detalhadas na Nota
13.

Impostos

Existem incertezas com relacao a interpretagao de regulamentos tributarios complexos e
o valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia constitui provisées, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos dependendo das condigdes vigentes no respectivo
domicilio da Companhia, conforme apresentado na Nota 28.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos --
Continuacao

Impostos--Continuagéo

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na
extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragao é requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Para mais detalhes sobre impostos diferidos, vide Nota 28.
Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas
de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por
exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisbes para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

27



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa e bancos 8 269 33.860 10.683
Renda fixa - CDB (a) 613 5 208.955 83.401
621 274 242.815 94.084

(a) As aplicacdes financeiras sao avaliadas a precos e taxas de mercado, e estdo atualizadas
pelos rendimentos auferidos, reconhecidos proporcionalmente até a data das demonstragdes
financeiras, pelos valores de mercado e possuem liquidez imediata e risco insignificante de
mudanca de valor.

5. Titulos e valores mobiliarios

As aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios estdo representadas por fundos DI,
Certificados de Depdsitos Bancario (“CDB”), renda fixa, operagdes compromissadas e fundo de
acdes. As operagdes classificadas no longo prazo sao resgataveis em prazo superior a 90 dias
da data do balanco.

Em funcao das obrigac¢des descritas nos contratos de empréstimos com instituicdes financeiras,
dos compromissos referentes as operagdes de compra das empresas e reaquisicao das agoes
da CMR, a Companhia realizou aplicagdes conforme quadro abaixo.

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Aplicagdes em titulos financeiros (iv) - - 12.534 11.571
Compromissadas (debéntures) (i) - - 64.204 18.455
Fundo de investimento (ii) 3.367 4.325 11.006 13.059
CDB e fundo de investimento (iii) - - 114.932 123.213

3.367 4.325 202.676 166.298
Circulante - - (49.620) (4.905)
Nao circulante 3.367 4.325 153.056 161.393
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5. Aplicagoes financeiras e titulos e valores mobiliarios -- Continuagéo
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(i) A CBA possui aplicagdes financeiras dadas em garantia de empréstimos no montante de

R$ 64.204 (2011: R$ 18.455). Este valor equivale a 3 parcelas deste financiamento.
Registrada na CBA com tipo de aplicagcdo: Compromissadas de Primeira Linha
(debéntures), rentabilidade média: 101,94% a.a., efetuada no Banco Itau.

(i) A Companhia possui um fundo constituido com a finalidade de recompra das acbes da

CMR no montante de R$ 3.367 (2011 R$ 4.325). Tipo de aplicagdo: Fundo de
Investimento Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com rentabilidade média de
102,02% a.a., efetuada no Banco Bradesco. Além disso, a CMR possui R$ 7.639 (2011:
R$ 8.734), recebido pela incorporagdo da Renosa Industria ocorrida em 30 de setembro
de 2012, referente a Escrow contratado junto ao Banco Citibank S.A. (Depositario),
quando da aquisicdo do controle acionario da CMR em maio de 2006, junto ao antigo
controlador. Esse valor serve para garantir processos civeis, tributarios, trabalhistas e
outras contingéncias que porventura surgir contra Companhia, aplicado em Fundo de
Investimento Citibank BTG Pactual Corporate DI FIQ FI Referenciado Crédito Privado,
com rentabilidade média em 2012 de 102,47% do CDl a.a., e em 2011 de 102,79% do CDI
a.a., efetuado no Banco Citibank.

(iii) A CMR possui R$ 114.932 (2011: R$ 123.213) referente a Escrow contratado quando da

negociacao das aquisigcbes da CBA e CAF, para fazer frente a determinados passivos e
riscos assumidos da CBA e CAF na combinagao de negdcios. Esses passivos, registrados
a valor justo, se aproximam do valor depositado do escrow, que corresponde a um ativo
de indenizagdo. Em 31 de dezembro de 2012, os valores estavam registrados por R$
48.835, em CDB, rentabilidade média: 100,70% do CDI a.a., e R$ 66.097, aplicado em
Fundo de Investimento Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com rentabilidade
média de 101,93% do CDI a.a., e em 2011, registrados por R$ 61.605, em CDB,
rentabilidade média: 100,50% do CDI a.a.,, e R$ 61.608, aplicado em Fundo de
Investimento Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com rentabilidade média de
102,02% do CDI a.a., efetuados no Banco Bradesco.

(iv) A Companhia e suas controladas possuem aplica¢des financeiras dadas em garantia de

empréstimos, valor este equivalente ao valor de 3 parcelas deste financiamento.
Registrada na CBA com tipo de aplicagdo: Compromissadas de Primeira Linha
(debéntures), rentabilidade média: 101,94% a.a., efetuada no Banco Itau.
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6. Contas a receber - Consolidado

Em 31 de dezembro de 2012, a perda por redug¢ao ao valor recuperavel sobre as contas a
receber de clientes totalizava R$ 1.435 (2011: R$ 988). A Companhia tem como pratica a
aplicacao da politica interna bem como a analise individual dos clientes para a constituicdo
da provisao para créditos de liquidagdes duvidosas.

Perda por redugao ao valor

recuperavel individual

Em 1° de janeiro de 2011 545
Constituicao 564
Baixas (121)

Em 31 de dezembro de 2011 988
Constituicao 530
Baixas (83)

Em 31 de dezembro de 2012 1.435

Composicao: Consolidado

2012 2011

Prazo:

A vencer 91.799 58.673
Vencidos:

De 1 a 30 dias 571 6.979

De 31 a 180 dias 1.196 550

Mais de 180 dias 1.580 872

95.146 67.074

Provisao para devedores duvidosos (1.435) (988)

93.711 66.086

7. Titulos a receber

Os acionistas da Sorocaba Refrescos contrataram Escrow no valor de R$ 24.666, junto ao
Banco Itau, quando da alienagao da participagao acionaria da CMR, correspondente a 40%
das acgoes, realizado em novembro de 2012. Esse valor serve para garantir processos civeis,
tributarios, trabalhistas e outras contingéncias que porventura surgir contra a mesma. Esses
ativos, registrados a valor justo, se aproximam do valor depositado do escrow.

8. Estoques - Consolidado

2012 2011

Matérias-primas 19.697 13.456
Materiais diversos - 11.268
Produtos acabados 12.759 16.030
Produtos para revenda 11.756 10.581
Produtos em elaboracao 238 208
Material de consumo 13.233 9.508
Outros 5.276 2.324

62.959 63.375
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9. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Imposto de renda e contribui¢cao social 86 50 6.101 8.807
PIS a recuperar - - 2.813 3.454
COFINS a recuperar - - 5.374 9.006
IPI a recuperar - - 37.535 31.930
ICMS a recuperar - - 11.659 13.991
Outros - - 6.014 3.903
86 50 69.496 71.091
Circulante (66) - (51.675) (47.132)
Nao circulante 20 50 17.821 23.959
10. Partes relacionadas - Controladora
Composigao: 2012 2011
Ativo Passivo Ativo Passivo
Dividendos
Companhia Maranhense de Refrigerantes - 8.000 302.921 -

Operagdes internas
Tocantins Refrigerantes S/A - - - 4.664
Renosa industria brasileira de bebidas S.A - - - 4.321
- 8.000 302.921 8.985

A CMR possui uma estrutura de pessoal que presta servigos compartilhados, relacionados as
areas/departamentos pessoal, administrativo, financeiro, tributario, juridico e contabil para as
demais empresas do Grupo. Tais servigos sdo remunerados por meio de rateio de despesas e
estdo amparados por meio de contratos celebrados de ressarcimentos de despesas entres as
mesmas e notas de débitos.

Em 2011, a Companhia aportou o montante de R$ 302.921 na CMR, registrado como AFAC,
destinado ao cumprimento das obriga¢des na aquisi¢cao dos investimentos CBA e CAF, valor
esse integralizado ao seu capital em setembro de 2012.

Remuneracao do pessoal-chave da administracido

O pessoal-chave da administragéo inclui os conselheiros e diretores, os membros do Comité
Executivo e o executivo da auditoria interna. A remuneragdo paga ou a pagar por esses
servigos esta demonstrada a seguir:

Consolidado

2012 2011
Salarios e encargos 4173 4.298
Gratificacdes 11.491 1.991
15.664 6.289

31



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

11.

Investimentos

Composigao do saldo Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Investidas
Avaliados ao custo
SABB - Sistema de Alimentos e Bebidas do

Brasil Ltda. - - 10.004 10.004
Holdfab2 Participa¢des Societarias Ltda. - - 3.441 3.441
Outros - - 3 4

- - 13.448 13.449
Avaliados a equivaléncia patrimonial:

Sorocaba Refrescos S.A. - - - 30.287
Renosa Industria Brasileira de Bebidas S.A - 127.490 - -
SRSA Participagdes Ltda. - - - 8
Tocantins Refrigerantes S.A. 14.527 10.658 - -
Companhia Maranhense de Refrigerantes 719.082  154.349 - -
733.609 292.497 - 30.295

Total 733.609  292.497 13.448 43.744

(a) A CMR possui quotas do capital social da SABB — Sistema de Alimentos e Bebidas do Brasil

Ltda. empresa que tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, como acionista
ou quotista. Em 2012, com a incorporagao da Renosa Industria que também possuia 0,86% de
participacado na SABB, o percentual da Companhia passou a ser de 1,38% (2011 — 0,56%) e
esse investimento esta registrado ao custo.

Em 2010, a Companhia adquiriu 0,958%, do capital acionario da Empresa Holdfab2
Participacées Ltda., empresa criada para viabilizar investimentos do sistema Coca-Cola em
outras empresas do ramo de bebidas, com vistas a ampliar o portfélio de produtos néo
carbonatados, no valor de R$ 1.399, e a Renosa Industria sua incorporada adquiriu 1,398%,
no valor de R$ 2.042, totalizando apéds a incorporagao pela Companhia 2,36% de participagéo.

(c) Ainvestida TOCREF é uma sociedade anénima de capital fechado e tem por objetivo principal
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a industria e comércio de refrigerantes, distribuicao de produtos “TCCC” e de cervejas Kaiser,
Sol, Heineken, Bavaria e outras bebidas, tais como aguas, sucos e congéneres. A
administracao reativou suas operagdes com o objetivo de gerar recursos para liquidacao de
seus ativos e passivos e aproveitamento do prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo
social. Durante o exercicio de 2010, como parte da reestruturagédo societaria do Grupo
Renosa, foi realizado por outra empresa do grupo aporte de capital na TOCREF, reduzindo a
participacao societaria da “CMR” de 100% para 49,53%. Essa operagao gerou um ganho para
a “CMR”, registrado diretamente no patriménio liquido por se tratar de uma operagao dentro do
mesmo grupo econdmico, no valor de R$ 35.321 (Nota 22).
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11. Investimentos — Continuacéao

TOTAL DA TOTAL
Movimentagao: RENOSA CMR TOCREF CONTROLADORA SOROCABA SRSA CONSOLIDADO
Em 31 de dezembro de 2010 129.733  127.491 4.548 261.772 27.980 8 27.988
Ajuste de Investimento - 5.558 - 5.558 - - -
Agio na recompra de agdes - 3 - 3 - - -
Distribuigéo de dividendos (57.984) (6.549) - (64.533) (2.183) - (2.183)
Equivaléncia patrimonial 55.742 27.845 6.110 89.697 4.490 - 4.490
Em 31 de dezembro de 2011 127.491 154.348 10.658 292.497 30.288 8 30.295
Investimento AFAC - 302.920 - 302.920 - - -
Ajustes de investimentos - - - - 480 - 480
Distribuigéo de dividendos (22.326) (33.136) - (55.462) - - -
Incorporagao (148.129) 148.129 - - - - -
Equivaléncia patrimonial 42.964 146.821 3.869 193.654 2.986 205 3.191
Baixa de investimento (Nota 21) - - - - (33.754) (213) (33.967)
Em 31 de dezembro de 2012 - 719.082 14.527 733.609 - - -
Informagdes sobre os investimentos em controladas e coligadas:
Milhares de agdes
ordindrias ou quotas Patriménio Lucro
possuidas pela Companhia Participagdo da Companhia liquido liquido
No capital social No capital
Ordinarias Preferenciais integralizado - % votante - %
Em 31 de dezembro de 2012
Cia Maranhense de Refrigerantes 5.108.717 435.131 100 100 719.794 147.531
TOCREF - Tocantins Refrigerantes S.A. 196 - 100 100 28.785 7.665
CBA - Companhia de Bebidas e Alimentos do
Séao Francisco 6.766 - 100 100 324.386 65.557
CAF - Companhia de Aguas Funcionais do
Nordeste 1.399 - 100 100 25.959 5.689
Em 31 de dezembro de 2011
TOCREF - Tocantins Refrigerantes S.A. 196 100 100 21.120 12.108
Renosa Industria Brasileira de Bebidas s.a 25.167 100 100 127.490 55.742
Cia Maranhense de Refrigerantes 5.082.550 435.131 100 100 154.349 27.845
Sorocaba Refrescos S.A 653.900 40 40 73.985 12.121
SRSA Participagdes S.A 8 40 40 20 -
CBA - Companhia de Bebidas e Alimentos do
Séao Francisco 6.766 100 100 277.921 11.310
CAF - Companhia de Aguas Funcionais do
Nordeste 1.399 100 100 21.906 2.135

33



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

12. Imobilizado

(a) Composigao

Terrenos

Construgoes civis

Maquinas, equipamentos e instalacdes
Vasilhames e embalagens

Veiculos

Computadores e periféricos

Moveis e utensilios

Outros

Obras em andamento

Consolidado Taxas
2012 2011 médias de
Depreciacao depreciagac
Custo acumulada Liquido Liquido - %
41.002 - 41.002 54.887
154.582 (34.216) 120.366 115.585 1,96%
363.718 (148.876) 214.842 207.233 5%
130.920 (77.434) 53.486 56.439 20%
82.946 (45.763) 37.183 45.147 12,5%
14.604 (9.285) 5.319 - 16,67%
9.143 (3.344) 5.799 4.659 6,67%
1.777 (501) 1.276 4.061 10%
5.925 - 5.925 2.292
804.617 (319.419) 485.198 490.303

(b) Movimentagao

No inicio do exercicio
Aquisigdes

Alienacgdes

Transferéncia para intangivel

Transf. de bens destinados a venda

Depreciacao
No fim do exercicio

Consolidado

2012 2011
490.303 215.415
64.499  321.191
(12.872)  (4.557)
(276) -

. 2.821
(56.456)  (44.567)
485198  490.303

(c) Revisao e ajuste da vida util estimada

A Companhia concluiu, durante o exercicio de 2012, as analises periddicas com o objetivo
de revisar a vida util econémica estimada para o calculo da depreciacao, bem como para
determinar o valor residual dos itens do imobilizado. Para fins dessa andlise, a Companhia
aprovou, através de sua Diretoria, laudo de avaliagdo e considerou o planejamento
operacional da Companhia para os préximos exercicios, antecedentes internos, como o
nivel de manutencgao e utilizagao dos itens, elementos externos de comparagéao, tais como
tecnologias disponiveis, recomendacgdes e manuais de fabricantes e taxas de utilizagéao

dos bens.

Historicamente, a Companhia ndo efetua a alienagao de seus principais itens do

imobilizado, sendo na forma de sucata. As taxas médias anuais atuais de depreciacao
estdo demonstradas no quadro de composi¢ao anterior.
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13. Intangivel
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(a) Composigao

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Custo  Amortizagao Liquido  Liquido Custo Amortizacao Liquido  Liquido
Softwares - - R - 23.285 (12.502)  10.783  10.764
Agio adquirido 62.971 - 62971 - 134.947 (35.563)  99.384  128.073
Direito de lavra - - - - 45.536 - 45536 45536
Licencas - - - - 285.578 - 285578  287.371

62.971 - 62.971 - 489.346 (48.065) 441.281 471.744

(b) Movimentacao
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Saldo no inicio do exercicio 62.971 62.971 471.744 97.600
Aquisicdes de Software - - 3.169 8.206
Aquisicdes de agio - - 1.793 34.621
Aquisigbes de licencas e lavras CBA/CAF - - (1.793) 332.907
Transferéncias software - - 276 -
Amortizagéo - - (3.427) (1.590)
Baixa de agio (Nota 21) - - (30.481) -
Saldo no fim do exercicio 62.971 62.971 441.281 471.744

(c) Redugao de valor recuperavel de ativos

A Companhia testa anualmente o valor recuperavel dos seus ativos intangiveis de vida util
indefinida, que se constitui principalmente de licengas e agio por expectativa de resultados
futuros, advindos de processos de combinacao de negdcios, utilizando o conceito do “Valor
em Uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado.

O processo de determinagao do valor em uso envolve utilizagdo de premissas, julgamentos
e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos
e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As
premissas sobre projegcdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuro
sdo baseadas no plano de negécios da Companhia, aprovado pela Administragdo, bem
como em dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da
Administracao.

Os fluxos de caixa futuros foram descontados com base na taxa representativa do custo de
capital. De forma consistente com as técnicas de avaliagcdo econémica, a avaliagao do valor
em uso é efetuada por um periodo de 10 (dez) anos, e a partir de entao, considerando-se a
perpetuidade das premissas tendo em vista a capacidade de continuidade dos negdcios por
tempo indeterminado.

A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecoes além do periodo de 10 (dez)
anos foi de 9%. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a taxa de
desconto de 10,61% ao ano, para cada unidade geradora de caixa analisada.
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13. Intangivel -- Continuagao
As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:

i) Receitas — As receitas foram projetadas entre 2012 e 2019 considerando o crescimento
da base de clientes das diferentes Unidades Geradoras de Caixa.

i) Custos e despesas operacionais — Os custos e despesas foram projetados em linha
com o desempenho histérico da Companhia, bem como, com o crescimento histérico
das receitas.

iii) Investimentos de capital — Os investimentos em bens de capital foram estimados
considerando a infraestrutura tecnolégica necessaria para viabilizar a oferta dos
servigos, com base no histérico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em
premissas macroeconémicas razoaveis e fundamentadas com base em proje¢des do
mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia.

O teste de recuperacgao dos ativos intangiveis da Companhia nao resultou na necessidade
de reconhecimento de perda no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, visto que o
valor estimado de mercado é superior ao valor liquido contabil na data da avaliagao,
conforme demonstramos a seguir:

Descrigao 2012 2011
Licencas sem vida util definida 331.114 332.907
Agio 129.866 128.073

Total Contabil 460.980 460.980
Valor de Uso — Fluxo de caixa descontado 715.038 831.543

Sobra 254.058 370.563

14. Empréstimos e Financiamentos - Consolidado

Modalidade Encargos 2012 2011
Finame/BNDES Juros entre 2,7% a.a. - 4,5% a.a. acima da TJLP 55.072 56.727
Capital de giro Juros de 2% a.a. + CDI 7.789 24.199
Leasing Juros de 0,60% a.a. + CDI 5.344 10.840
FCO/Banco do Brasil 9,78% a.a. 16.823 23.271
Cédula de Crédito Industrial (a) 5,25% a.a. acrescido da TJLP/IGP-DI 15.022 9.408
Banco Unibanco S.A - Finame TJLP +1,20% 960 2.212
Banco do Nordeste S.A - FNE De 10% a 14% 37.449 40.141
Banco Itau BBA S.A - Finame De4,5% a 7% 8.555 11.532
Banco Votorantim S.A - Finame TJILP + 1,40% 3.058 4.531
Banco Bradesco S.A - Finame 3.409 -

153.481 182.860
Circulante (55.172) (56.112)
Nao circulante 98.309 126.748
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14. Empréstimos e Financiamentos — Consolidado--Continuagéo

Os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por:

a) Penhor de bens e hipoteca imobiliaria;

b) Alienacao fiduciaria, penhor de bens e hipoteca imobiliaria.

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

2013
2014
2015
2016
2017
2018 em diante

A movimentagao de empréstimos durante o exercicio é a seguinte:

Saldo em 1°. de janeiro de 2012
Captacoes

Juros apropriados

Juros pagos

Amortizacbes

Saldo em 31 de dezembro de 2012

15. Debéntures - Consolidado

2012 2011
-~ 52579
36.533  27.438
22295  15.007
14.470 9.045
8.862 6.651
16.148  15.938
98.308  126.748
2012
~ 182.860
13.295
14.255
(15.478)
(41.451)
153.481

Em 18 de novembro de 2011 foi assinada a escritura de contratacao de debéntures (12.
emissado) junto aos Bancos Itati BBA S.A e Bradesco BBI S.A, no montante de R$ 350.000

conforme demonstrado abaixo:

Valor
Entidades Debéntures total na Despesas Encargos
financiadoras da Data de Tipo de em data da com financeiros
operagao emissao emissdo circulagdo emissdao Emissao anuais
Banco Bradesco 29.11.2011  Simples 175 175.000 1.445 CDI+2,15%
Banco ltau 29.11.2011  Simples 175 175.000 1.445 CDI+2,15%
Circulante

Nao Circulante
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Taxa Total em Total em
efetiva 31/12/2012 31/12/2011

13,68%
13,68%

175.061 175173
175.061 175.173

350.122 350.346

(5.955) (346)
344167 350.000




RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

15. Debéntures - Consolidado -- Continuagao
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A movimentag¢ao de debéntures durante o exercicio é a seguinte:

2012 2011
Saldo em 1°. de janeiro de 2012 350.346 -
Captacoes - 350.000
Juros apropriados 39.448 346
Juros pagos (39.672) -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 350.122  350.346

Forma e espécie: debéntures simples, privada, ndo conversiveis em ag¢des, nominativas, da
espécie quirografaria, com garantia adicional real e fidejusséria, em série Unica.

Valor nominal: as debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000.

Garantia: as debéntures serao garantidas por fiangas das empresas Renosa Industria
Brasileira de Bebidas S.A., Renosa Participagdes S.A., Tocantins Refrigerantes S.A.,
Companhia de Bebidas e Alimentos S&o Francisco S.A. e Companhia de Aguas Funcionais do
Nordeste S.A.

Valor total da emissado: R$ 350.000.
Quantidade de debéntures: 350 (trezentos e cinquenta) debéntures.

Prazo, data de vencimento e amortizagao do principal: as Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, com vencimento final em 29 de
novembro de 2018 (“Data de Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora
se obriga a proceder ao pagamento, em moeda corrente, do saldo do Valor Nominal Unitario
nao amortizado das Debéntures em Circulacéo, acrescido da Remuneragao devida.

A amortizagao sera realizada mensalmente, sempre nos dias determinados (cada data, uma
“Data de Amortizagao”), sendo que o primeiro pagamento de amortizagdo ocorrerda em 29 de
novembro de 2013. Caso uma Data de Amortizagdo ndo seja um dia util, o pagamento devera
ser realizado no dia util imediatamente subsequente.

Preco, subscri¢do e prazo de integralizagao: as debéntures foram subscritas pelo valor
nominal unitario.

Limites e indices financeiros: o indice financeiro, que mede a relagao entre a divida liquida
consolidada e o EBITDA ajustado, nos ultimos 12 meses devidamente apresentado pela
Emissora, devera ser menor ou igual a 3,5. O indice financeiro, que mede a relagao entre o
EBITDA ajustado e o resultado financeiro liquido consolidado, também nos ultimos 12 meses
devera ser maior ou igual a 2,5.
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15. Debéntures -- Continuagao

Remunerag¢ao: As Debéntures renderao juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa
de 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis (“Remuneracgao”).

Divulgacao: as informacdes de interesse dos debenturistas sdo publicadas no Diario Oficial
do Estado do Maranh&o e no Jornal O Estado do Maranho.

Prémios: O Prémio de Resgate Antecipado sera equivalente a um percentual do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragéo devida e ndo paga até a data de
Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, sendo que referido
percentual sera variavel de acordo com o periodo em que o Resgate Antecipado sera
realizado.

As Debéntures sdo da forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados ou cautelas
e ndo sao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. Para todos os fins e efeitos legais,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no Sistema Nacional de Debéntures — “SND” o extrato em nome
dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

16. Obrigacdes tributarias

39

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Imposto de renda e contribui¢ao social - - 4.873 2.545
ICMS a recolher - - 10.670 11.932
Pis a recolher - - 1.698 1.167
Cofins a recolher - - 9.219 7.320
IOF - Impostos sobre operagdes 11
financeiras - -
Outros 24 1 234 737

24 1 26.694 23.712

Circulante (24) (1) (26.694) (23.712)
N3&o circulante - - -
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17. Tributos parcelados - Consolidado

Consolidado

2012 2011

Salario Educagao Parcel. Especial 290 73
SESI - Parcel. Especial 38 48
Parcel. Lei 11941 - RFB - Outros 3.330 3.226
Parcel. Lei 11941 - PGFN - Outros 12.669 13.060
Parcel. Lei 11941 - RFB - Previdenciarios 4183 5.203
Parcel. Lei 11941 - PGFN - Previdenciarios 1.025 1.038

21.535 22.648
Circulante (2.244) (1.701)
Nao circulante 19.291 20.947

Em 27 de maio de 2009, através da Lei no. 11.941/09, e pela Medida Proviséria no.
470/2009 pela Lei no. 11.941/09, e pela Medida Proviséria no. 470/2009, o Governo
Federal aprovou o Programa de Recuperacgao Fiscal — REFIS, que veio a permitir as
empresas a oportunidade de regularizar seus débitos mediante um sistema especial de
pagamentos e de parcelamentos, das suas obrigagdes fiscais e previdenciarias
existentes até 30 de setembro de 2008

Em novembro de 2009, a Companhia formalizou a sua opg¢éo pelo Programa de
Recuperacao Fiscal instituido pelo Governo Federal para quitagdo de impostos e
contribuicbes sociais, atendendo todos os requisitos da referida Lei.

O montante a pagar no longo prazo tem a seguinte composi¢éo por ano de vencimento:

Consolidado

2012 2011

2013 - 2.589
2014 2.719 2.710
2015 2.530 2.988
2016 2.530 2.988
2017 1.514 2.988
2018 em diante 9.998 6.684

19.291 20.947

18. Subvengdes governamentais

Consolidado

2012 2011

PRODEI 4.232 11.786
PRODESIN 18.217 19.329
SINCOEX 4.559 3.970
Outros - 2.302

27.008 37.387
Circulante (6.985) (12.813)
Nao circulante 20.023 24.574
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18. Subvengdes governamentais--Continuagao
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Composicao por vencimento Consolidado
2012 2011

2013 - 2.179
2014 2.069 2.179
2015 2.048 2.167
2016 1.814 2.048
2017 1.814 2.048
2018 em diante 12.278 13.953

20.023 24.574

PRODEI: A Renosa Industria, incorporada pela CMR em setembro de 2012 — obteve junto ao
governo do Estado de Mato Grosso, incentivo fiscal PRODEI — Programa de Desenvolvimento
Industrial do Estado de Mato Grosso, no periodo de 2002 a fevereiro de 2008 e posteriormente
migrado para “PRODEIC” a partir de margo de 2008, com de vigéncia de 10 anos. Incentivos
concedidos as empresas industriais com a finalidade de fomentar investimentos no Estado. O
PRODEI, quando da sua implantagao, o sistema de beneficio consistia em financiamento de
64,4% do ICMS normal sobre a operagao industrial, o valor remanescente do financiamento
esta sendo amortizado em 64 parcelas.

Em margo de 2008 a Cia migrou para o PRODEIC, nesta 22 etapa o beneficio fiscal consiste
em renuncia fiscal do Estado, sobre o ICMS normal de 28,35% sobre as vendas dentro do
estado e 75% das vendas fora do Estado e renuncia ao aproveitamento de créditos sobre as
entradas por parte da Cia. O prazo de vigéncia do contrato é de 10 anos contados a partir da
assinatura.

SINCOEX: A Companhia obteve junto ao Governo do Estado do Maranh&o, incentivo do
Sistema de Apoio a Industria e ao Comércio Exterior do Estado do Maranhao — SINCOEX-
Sistema de Apoio a Industria e ao Comércio Exterior. Esse incentivo € concedido a empresas
industriais e agroindustriais, quando de sua implantagao, ampliacao ou relocalizagao, dentre
outras finalidades, e consiste no financiamento de até 75% do valor do recolhimento do ICMS
devido, a partir da data da assinatura do contrato de financiamento.

PRODESIN: Em 23 de julho de 2000, a Companhia Alagoana de Refrigerantes — CIAL, obteve
a concessao de incentivo fiscal, relacionado ao ICMS incidente sobre produtos de sua
fabricagdo propria, conforme resolugdo CONDIN No 076/2000 instituida pelo governo do
Estado de Alagoas conforme decreto emitido em 4 de setembro de 2000. Este beneficio foi
transferido para CAF através de um processo de reestruturacdo societaria, onde cindiu os
ativos/passivos e beneficios da CIAL para a CAF.
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Subveng¢oées governamentais--Continuagao

Em 15 de agosto de 2000, a CBA obteve a concessao de incentivo fiscal, relacionado ao
ICMS incidente sobre produtos de sua fabricagao prépria, conforme resolugado CONDIN
N° 076/2000 instituida pelo governo do Estado de Alagoas conforme decreto emitido em
4 de setembro de 2000.

De acordo com este incentivo, a Companhia possui crédito presumido de 50% do ICMS
relativo aos produtos da Companhia e o diferimento do ICMS incidente sobre a matéria-prima
adquirida no pais e no exterior, como também dos bens destinados ao ativo fixo.

O saldo devedor tera prazo de caréncia para 1 ano, devendo a Companhia proceder com o
pagamento findo o prazo de caréncia em valor equivalente do ICMS dividido em 84 parcelas (7
anos).

Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas em passivos contingentes relacionados com agdes judiciais
decorrentes do curso normal dos negécios.

Nao é esperado nenhum passivo relevante resultante das causas judiciais, além daqueles
provisionados.

A Companhia e suas controladas é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis,
tributarios e outros em andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera
administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos
judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas
e atualizadas pela administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.

A Companhia e suas controladas apresentam os seguintes passivos e 0s correspondentes
depdsitos judiciais relacionados as causas judiciais:

Composicao: Consolidado
2012 2011
Tributarias 2.418 10.286
Trabalhistas e previdenciarias 1.231 3.538
Reclamagdes civeis 3.186 1.688
6.835 15.512
Depdsitos judiciais 6.945 3.358
Consolidado
Movimentagéo: 2012 2011
No inicio do exercicio 15.512 16.319
Adicdes 2.599 22.839
Baixas (11.276) (23.646)
No fim do exercicio 6.835 15.512




RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

19. Provisao para contingéncias -- Continuagao

43

A Companhia tem ac¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores
juridicos, para as quais nao ha provisao constituida, conforme composi¢céo a seguir:

Consolidado

2012 2011
Tributarias 134.991 134.991
Civeis 19.237 18.656
Trabalhistas 36.584 9.487
190.812 163.134

a) Acoes tributarias

A Companhia e suas controladas sdo réus em diversas agdes tributarias, cerca de R$ 134.991
(2011: 134.991) tem risco de perda possivel, as principais agdes tributarias estao relativas a
créditos tributarios de IPI junto a Receita Federal do Brasil, a Administracdo da Companhia e
suas controladas decidiu por constituir provisdo para as ag¢des avaliadas como de perda
provavel, no montante de R$ 2.418 (2011: R$ 10.286).

b) Acdes Civeis

A Companhia e suas controladas sé&o réus em diversas agdes civeis no montante aproximado
de R$ 36.929 (2011: R$ 52.924). Desse total, cerca de R$ 19.237 (2011: 18.656) tem risco de
perda possivel, as principais acdes civeis estdo relacionadas a reclamagdes de distribuidores
que tiveram seus contratos encerrados, a Administragdo da Companhia e suas controladas
decidiu por constituir provisao para as a¢des avaliadas como de perda provavel, no montante de
R$ 3.186 (2011: R$ 1.688).

c) Acdes trabalhistas

Diversas agdes trabalhistas no montante aproximado de R$ 63.243 (2011: R$ 43.067). Desse
total, cerca de R$ 36.584 (2011: R$ 9.487) tem risco de perda possivel, substancialmente
representados por reclamacgdes de empregados vinculadas a disputas sobre o montante de
compensacao pago sobre demissdes. Baseada na opinidao dos consultores juridicos, a
Administragao da Companhia e suas controladas decidiu por constituir provisdo para as agoes
avaliadas como de perda provavel, no montante de R$ 1.231 (2011: R$ 3.538).
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A “CMR” contratou um escrow em 2011 no valor de R$ 123.213 junto ao Banco Bradesco
(Depositario), na aquisicao do controle acionario das empresas “CAF” e “CBA” junto ao antigo
controlador, para fazer frente a determinados passivos e riscos assumidos da CBA e CAF na
combinacao de negocios. Esses passivos, registrados a valor justo, se aproximam do valor
depositado do escrow, que corresponde a um ativo de indenizagdo. Em 31 de dezembro de
2012 o saldo totalizava em R$ 114.932, valores esses que estavam registrados por R$ 48.835,
em CDB, rentabilidade média: 101,50% a.a., e R$ 66.097, aplicado em Fundo de Investimento
Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com rentabilidade média de 102,02% a.a., e em
2011, registrados por R$ 61.605, em CDB, rentabilidade média: 100,50% a.a., e R$ 61.608,
aplicado em Fundo de Investimento Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com
rentabilidade média de 102,02% a.a., efetuados no Banco Bradesco.

A “CMR” possui R$ 7.639 (2011: R$ 8.734), recebido pela incorporagdo da Renosa Industria
ocorrida em 30 de setembro de 2012, referente a Escrow contratado junto ao Banco Citibank
S.A. (Depositario), quando da aquisicéo do controle acionario da CMR em maio de 2006, junto
ao antigo controlador. Esse valor serve para garantir processos civeis, tributarios, trabalhistas
e outras contingéncias que porventura surgir contra Companhia, aplicado em Fundo de
Investimento Citibank BTG Pactual Corporate DI FIQ FI Referenciado Crédito Privado, com
rentabilidade média de 102,74% a.a., efetuada no Banco Citibank.

A Companhia possui um fundo constituido com a finalidade de recompra das a¢cdes da CMR
no montante de R$ 3.367 (2011 R$ 4.325). Tipo de aplicagdo: Fundo de Investimento
Bradesco Empresas FIC RF Crédito Privado, com rentabilidade média de 102,02% a.a.,
efetuada no Banco Bradesco.

Esses saldos consolidados aplicados totalizam R$ 125.938 (2011: 136.207).
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21. Operagodes descontinuadas

Em novembro de 2012 foram alienados os investimentos da Sorocaba Refrescos S.A e SRSA
Participacdes Ltda. gerando um resultado de R$ 46.795 liquido de imposto de renda.

Lucro do exercicio das operacdes descontinuadas

Receita da venda 145.000
Receitas financeiras 1.946
Outras receitas 8
Total 146.954
Alienacao do agio (30.481)
Custo na alienagao de investimentos (33.967)
Outras despesas (6.653)
Lucro antes dos impostos 75.853
Imposto de renda e contribuigdo social atribuivel (29.058)
Lucro do exercicio das operagdes descontinuadas 46.795

Fluxo de caixa das operacdes descontinuadas

Ajustes para reconciliar o lucro do periodo com o caixa aplicado
Valor residual na alienagao de investimentos (82.506)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Receita na alienacao de investimentos 120.334
Juros recebidos na alienacao de investimentos 1.946
Dividendos recebidos 1.647
Empréstimos a partes relacionadas 8
Fluxo de caixa liquido das operagbes descontinuadas 41.429

Transacoes que ndo afetaram o caixa e equivalentes a caixa
Escrow (valor retido a receber na venda) 24.666
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22. Patriménio liquido
(a) Capital social

O capital social é composto por 250.255.148 (2011: 250.255.148) a¢cbes nominativas
ordindrias, todas sem valor nominal, conforme composi¢cdo a seguir:

Acdes Percentual no Capital
Acionista Ordinarias Preferenciais Votante Participagdo Valor R$
Refrigerantes do Noroeste Participagdes S.A. 128.099 - 60% 51,19% 128.099
Forsab Investments (Proprietary) Limited 85.399 8.482 40% 37,51% 85.515
Manchioneel Investment Holding S.A.R.L. - 28.275 - 11,30% 384
TOTAL 213.498 36.757 100% 100% 213.998

Em Assembleia Geral-Extraordinaria realizada pelos acionistas da Companhia em 14 de
setembro de 2011, foi aprovado um aumento de capital social no montante de R$ 500,
mediante a emissao, para subscrigdo privada de 34.829.461 de acgdes preferenciais —
Classe A, resgataveis pelos emissores conversiveis em agdes ordinarias desde que
aprovadas por mais de 80% do capital votante, sem valor nominal e 1.927.729 de agdes
preferenciais — Classe B, resgataveis pelo emissor e conversiveis em agdes ordinarias
desde que aprovadas por mais de 80% do capital votante, sem valor nominal no valor
unitario de R$ 0,005972 em nome das empresas Manchioneel Investment Holding
S.A.R.L e da ja acionista FORSAB Investment (Proprietary) Limited. Esta emissao gerou
uma subscri¢do total de R$ 219.512, dos quais R$ 219.013 foram registrados em
“Reserva de capital — Agio na subscricdo de a¢des”. Ndo ha obrigagdes adicionais com
0s novos socios referente as agdes preferenciais.
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22. Patrimoénio liquido — Continuagao

(b) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia assegura aos acionistas dividendos minimos obrigatérios,
equivalentes a 25% do lucro liquido ajustado do exercicio, como previsto na Lei 6.404/76. A
administracdo consignou nas demonstrac¢des financeiras os dividendos a pagar no montante
de R$ 45.621 (2011 — R$ 21.116) correspondentes a 25% do resultado do exercicio findo

nessa data, conforme demonstrado:

Lucro do exercicio
Reserva legal — 5%

Base de dividendos

Dividendos propostos — 25%

Quantidade de acdes — Em milhares

Dividendos por lote de mil agdes — R$

2012 2011
192.087 88.911
(9.604) (4.446)
182.483 84.465
45.621 21.116
250.255 250.255
182 84,38

(c) Ajuste reserva legal e para investimento

A Reserva legal é constituida anualmente como destinagcéo de 5% do lucro liquido do exercicio
e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital. O valor constituido em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 9.604 (2011: R$

4.446).

A administracdo da Companhia propés a constituicdo de reserva de retengao de lucros pelo
saldo remanescente de lucros acumulados, no montante de R$ 136.862 (2010: R$ 63.349)
com o objetivo de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano
de investimentos, conforme orgamento de capital proposto pelos administradores da
Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 da Lei das

Sociedades por Agdes.

23. Receita liquida - Consolidado

Receita bruta da venda de produtos

Imposto sobre Produto Industrializado - IPI

Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS

Programa de Integracao Social - PIS

Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS
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Consolidado
2012 2011

1.542.747 1.052.029
(59.861) (43.005)
(181.689)  (126.157)
(19.198) (13.189)
(87.107) (62.190)

1.194.892 807.488
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24. Outras receitas (despesas) operacionais liquidas

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas operacionais

Reembolso do corporativo - - 9.605 5.008
Dividendos recebidos - - 25 1.456
Créditos na recuperacao de tributos - - - (7.865)
Reversao de provisdes - - - (25)
Incentivo de vendas — Recofarma (*) - - - 55.204
Outras - 341 27.870 8.781

]
w
D
N

37.500 62.559

Despesas operacionais
Provisao para participagédo nos resultados - - (17.101) 244
Constituicao de provisoes (13) - (3.377) 1.226

Impostos e encargos de outras receitas - (66) -
Impostos e encargos sobre incentivo (*) - - - (5.098)
Despesas do corporativo - - (9.548) (9.642)
Outras - - (11.016) 3.965
(13) - (41.108) (9.305)

Total (13) 341 (3.608) 53.254

(*) A Companhia recebeu da Recofarma Industria da Amazonia, o reembolso de investimentos
realizados em vasilhames, garrafeiras e incentivo de vendas. Em 2012 as receitas, impostos e
encargos incidentes provenientes deste incentivo foram reclassificadas consideradas como
redutora dos custos dos produtos vendidos.

25. Despesas gerais e administrativas
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Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Servigos de pessoas juridicas 1.689 1.059 28.233 14.928
Despesas com pessoal e encargos - - 136.921 104.755
Despesas de depreciagdo/amortizacao - - 28.953 32.220
Despesas com viagens 43 93 3.302 2.312
Reparos de bens e conservagao - - 14.433 8.736
Despesas com veiculos - - 3.999 3.616
Honorarios dos administradores (Nota 10) - - 15.664 6.289
Servico de terceiros - - 5.229 3.275
Aquisigdo de combustivel - - 9.334 7.221
Aluguel - - 3.996 3.209
Outras despesas 116 176 20.671 10.348

1.848 1.328 270.736 196.909
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27.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas financeiras
Juros recebidos de mora/mutuos - - 1.050 514
Rendimentos de aplicagdes financeiras 385 337 23.969 13.679
Juros s/ depdsitos de reinvestimentos - - - 278
Outros 13 - 3.206 1.597
398 337 28.225 16.068
Despesas financeiras
Atualizagao de passivos - - (1.795) (23.670)
Juros sobre empréstimos e (62.055) (21.657)
financiamentos - -
Outras (104) (136) (1.585) (1.939)
(104) (136) (65.435) (47.266)
Variacbes monetarias e cambiais - - (181) 191
294 201 (37.391) (31.007)

Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se a
empréstimos, contas a pagar a fornecedores e partes relacionadas. O principal propésito
desses passivos financeiros é captar recursos para as operagdes da Companhia e suas
controladas. A Companhia possui contas a receber de clientes e outras contas a receber
e depdsitos a vista e a curto prazo que resultam diretamente de suas operagoes.

A Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, bem como, presta
apoio ao Conselho de Administragdo no suporte a tomada de decisédo de estrutura de
governanga relacionada a operagoées financeiras. As principais atividades em que se
assumem riscos financeiros sao regidas por politicas e procedimentos apropriados e
seus riscos financeiros sao identificados, avaliados e gerenciados de acordo com as
politicas da Companhia e sua disposi¢ao para risco. A Companhia nao participa de
quaisquer operagdes com derivativos para fins especulativos.

O Conselho de Administragao revisa e estabelece politicas para gestao de cada um
desses riscos 0s quais sao resumidos abaixo.
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27. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro -- Continuagao
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Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de
preco que pode ser de commodities, entre outros. Instrumentos financeiros afetados pelo
risco de mercado incluem empréstimos a pagar.

As analises de sensibilidade nas seguintes sec¢bes referem-se a posicao em 31 de
dezembro de 2012 e 2011.

As analises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida e no
indice de taxas de juros fixas em relagcao as taxas de juros variaveis da divida.

As seguintes premissas foram adotadas no calculo das analises de sensibilidade:

« A sensibilidade do balango patrimonial refere-se a instrumentos de divida disponiveis
para venda.

A sensibilidade do respectivo item da demonstracao do resultado é o efeito das mudancgas
assumidas conforme os respectivos riscos do mercado. Tem por base os ativos e passivos
financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A
exposicao da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, as obrigagbes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de
empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e a taxas variaveis. Atualmente cerca de
52,63% dos empréstimos sao indexados e estdo sujeitos a taxas fixas de juros. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratagdo de novas operagdes para proteger-se
contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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27. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro -- Continuagao

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanga nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia e sua
controlada antes da tributacao (é afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos
a taxas variaveis). Com relagcao ao patrimdnio da Companhia, existe apenas um impacto
nao significativo.

Aumento/redugao Efeito no lucro antes da
em % tributacao

2012
CDI +1,0% a.a (3.987)
CDI +2,0% a.a (7.975)
CDI -1,0% a.a 3.945
TJLP +0,5% a.a (217)
TJLP +1,0% a.a (432)
TJLP -0,5% a.a 217

2011
CDI +1,0% a.a (475)
CDI +2,0% a.a (948)
CDI -1,0% a.a 473
TJLP +0,5% a.a (164)
TJLP +1,0% a.a (327)
TJLP -0,5% a.a 164

Risco de cambio

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposi¢ao da
Companhia e suas controladas ao risco de variagdes nas taxas de cambio ndo séo

relevantes.

Variagédo na Efeito no lucro antes da

taxa US$ tributagao
2012 0,37% 100.371
1,00% 269.389
-0,80% (215.511)
2011 -0,60% (71.019)
1,00% 118.034
-0,80% (94.427)

51



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

27. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro -- Continuagao
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Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigagao prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber).

A politica de vendas da Companhia estédo intimamente associadas ao nivel de risco
de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A
diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim
como o acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de
negaocios e limites individuais de posi¢ao, sdo procedimentos adotados a fim de
minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber.

Instrumentos financeiros e depodsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado
pela Tesouraria de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos
excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma evitando concentragdo em uma unica instituicao financeira.
O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao
longo do ano. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragéo de
riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma
contraparte.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente
pela area de tesouraria e sdo administrados corporativamente.

Gestao do capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administragcao pode,
ou propde, nos casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos cotistas ou, ainda, emitir novas acoes
ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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28. Imposto de renda e contribuigao social

A despesa do imposto de renda e da contribuigcéo social da controladora e suas controladas
dos exercicios findos em 31 de dezembro esta reconciliada as aliquotas nominais, como

segue:
Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 192.087 88.911 182.959 84.843
Imposto de renda e contribuigao social a taxa nominal (34%)  (65.310) (30.230) (62.206) (28.847)

Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 65.842 30.497 1.085 1.527
Incentivos fiscais 22.325 9.871
Outras exclusbes liquidas 7.960 7.115
- - (30.836) (10.334)
Aliquota efetiva - - 16,9% 12,2%
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Incentivos fiscais

Em 10 de margo de 2008, foi publicado no Diario Oficial da Unido (edi¢ao n° 47) o Ato
Declaratorio n® 13 de 14 de janeiro de 2008, do MF/ Secretaria da Receita Federal, que
reconheceu o direito da Renosa a reducao de 75% do IRPJ e adicionais nao restituiveis,
incidentes sobre o lucro da exploragao, relativo ao projeto de modernizagao do
empreendimento na area de atuagao da extinta SUDAM, pelo prazo de 10 anos a partir
do ano-calendario de 2007, tudo conforme anteriormente requerido no processo
administrativo n® 14090.000970/2007-32, que foi baseado no Laudo Constitutivo n°
60/2007 do Ministério da Integracao Nacional.

Em 22 de dezembro de 2008, a Superintendéncia do Desenvolvimento Amazbnia —
SUDAM, através do laudo constitutivo No. 226/2008 reconheceu o direito da CMR a
reducao de 75% do Imposto de renda e adicionais nao restituiveis, calculados com base
no lucro da exploragao, relativo ao projeto de modernizagdo do empreendimento na
area de atuacado da SUDAM, pelo prazo de 10 anos a partir do ano calendario de 2008,
tudo conforme anteriormente requerido no processo n® CUP-59004/00467/2008-28.

A CBA é beneficiaria de incentivo fiscal que se constitui em: reducao de 75% do imposto
de renda e adicionais por 10 (dez) anos a partir do ano de 2006 até 2015 para a
unidade de Arapiraca e por 10 (dez) anos a partir do ano de 2002 até 2011 para a
unidade de Maceid. O incentivo da Companhia é calculado sobre o lucro da exploragéo
decorrente da ampliacdo e modernizagao parcial de sua capacidade instalada. O
incentivo fiscal do imposto de renda é reconhecido, no resultado do exercicio, na data
de sua apuragéo.

A CAF é beneficiaria de incentivo fiscal que se constitui em: redugéo de 75% do imposto
de renda e adicionais por 03 (trés) anos a partir do ano de 2009 até 2011. O incentivo
da CAF é calculado sobre o lucro da exploragéo decorrente da ampliagao e
modernizagao parcial de sua capacidade instalada. O incentivo fiscal do imposto de
renda é reconhecido, no resultado do exercicio, na data de sua apuracao.

A Companhia, em suas demonstragoes individuais, apresentou base tributavel negativa,
nao sendo reconhecido credito tributario diferido.
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28. Imposto de renda e contribui¢cao social — Continuacao
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O imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente
para determinagao dos tributos diferidos, sao de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicido social.

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias,
com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracées.

A CMR possuia prejuizos fiscais do imposto de renda e a base negativa de contribuigéo social,
cujos valores acumulados até 31 de dezembro de 2010, totalizavam R$ 24.616 e R$ 23.579,
respectivamente, e registrou os tributos diferidos sobre o saldo dos prejuizos fiscais e base
negativa da CSLL no montante de R$ 4.432 e R$ 1.577, respectivamente. Adicionalmente, em
2011, registrou R$ 1.722 e R$ 545, totalizando R$ 6.154 de imposto de renda e R$ 2.122 de
contribuicido social.

A CMR efetuou a compensacgéao de prejuizo fiscal e base negativa em 2011, no valor acima
mencionado, respectivamente com o beneficio do parcelamento de tributos federais previstos
na Lei 11.941/09.

A CMR possui tributos diferidos no montante de R$ 26.919 (2011 - de R$ 33.283), e em 2012
foram parcialmente revertidos de acordo com as amortizagées fiscais ocorridas no exercicio
em R$ 6.364.

A TOCREF possui tributos diferidos no montante de R$ 8.985 (2011 - de R$ 10.229), e em
2012 foram parcialmente revertidos de acordo com as amortizagdes fiscais ocorridas no
exercicio em R$ 1.244.

Como a base tributavel de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido decorre
nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao
tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma
correlagéo imediata entre o lucro liquido (prejuizo) da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social.



RENOSA PARTICIPAGOES S.A. e CONSOLIDADO
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

28. Imposto de renda e contribuigcao social-- Continuacao

Os valores para compensacéao futura sdo os seguintes:

Ativo de imposto diferido

Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses

Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 a 60 meses
Ativo de imposto diferido (liquido)

A movimentagao do ativo diferido durante o exercicio é a seguinte:

Total
Em 1°. de janeiro de 2011 42.775
Constituicdo/Realizagao 15.402
Outros ajustes (25.839)
Em 31 de dezembro de 2011 32.338
Constituicao/Realizagéo (6.831)
Outros ajustes (6.017)
Em 31 de dezembro de 2012 19.490

29. Cobertura de seguros

Consolidado

2012 2011

12.897 12.849
6.593 19.489

19.490 32.338

O Grupo possui seguros contratados considerados suficientes pela administragdo para cobrir
riscos sobre seus ativos e sobre suas responsabilidades. Apresentamos abaixo a
discriminagcado das coberturas de acordo com os riscos envolvidos em suas operagdes e de

acordo com orienta¢des dos consultores de seguro da Companhia.

Consolidado

Ramo 2012 2011
Empresarial (a) 299.996 147.643
Responsabilidade civil geral (b) 20.000 2.000
Transporte de carga (c) 200.600 49.000
Automovel — danos materiais e corporais 3.295 2.346
Riscos Diversos 800 150
Outros 100 460
524.791 201.599

(a) Visa cobrir riscos com bens do ativo imobilizado, incéndio, raio, explosao, danos elétricos e

furtos qualificados.

(b) Visa cobrir quantias pelas quais vier a ser responsabilizada civilmente, em sentenca judicial

transitada em julgada.

(c) Cobertura de danos eventualmente causados por mercadorias transportadas e por

produtos préprios ingeridos por consumidores.

O Grupo possui seguro, através do contrato celebrado pela AFBCC - Associacao dos
Fabricantes Brasileiros de Coca-Cola, para proteger os administradores quanto a custos,
despesas, perdas e danos, pretensoes, obrigacdes e responsabilidade em a¢cées movidas por

terceiros. O valor de cobertura ndo esta incluido nos valores acima.
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30. Eventos Subsequentes

O Grupo Renosa assinou em 17 de dezembro de 2012, um acordo de intencao de fusao de
atividades com a Nordeste Refrigerantes S.A e Refrescos Guararapes Ltda que devera ocorrer
no decorrer de 2013. O processo foi submetido a aprovagao do Conselho Administrativo de
Defesa Econémica (CADE), e em 05 de fevereiro de 2013 foi aprovado se restricoes.

31. Transagdes que nao afetaram o caixa e equivalentes a caixa

Controladora Consolidado

2012 2011 2012
Titulos a receber - - 24.666
Dividendos propostos 45.621 21.116 -
Integralizagao de Afac 302.921 - -
Dividendos a receber 55.462 64.533 -
Transferéncia de imobilizado e intangivel - 276
Ajuste valor de agio - - 1.793
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